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Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alchemia S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Alchemia S.A, dla ktdérej Alchemia S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Luckiej 5/9 jest Spétkg Dominujaca, na ktdre sklada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochod6w, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,
skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objaséniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spdétki Dominujace;.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke
Dominujagcg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciows ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 z
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzieti 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne .z wpltywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.
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Grupa Kapitalowa Alchemia S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ ALCHEMIA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca

Spétka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firma Alchemia S.A. Siedzibg Spotki jest
Warszawa, przy ulicy Luckiej 7/9.

Spétka Dominujgca prowadzi dziatalno$é w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 15 listopada 1991 roku sporzadzonym w IKN Nr 18 w Warszawie (Repertorium
A Nr 10680/91). Spétka Dominujaca zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy V Wydziat Gospodarczy w Opolu, w dziale B pod numerem RHB 1251.
Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy XII
Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000003096.

Spétka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 7470006096 nadany przez
Opolski Urzad Skarbowy w Opolu w dniu 28 kwietnia 2004 roku.

Spotka Dominujgca posiada nr REGON: 530544669
Spoétka Dominujgca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedhug statutu Spotki Dominujgcej przedmiotem jej dziatalnoscei jest migdzy innymi:

—  produkcja rur stalowych,

—  produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalno$ci ustugowe;j,

—  produkcja wyrobdw pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

—  pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych pSiproduktow,

—  dzialalno$é agentéw specjalizujagcych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej
grupy towarow, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spotka Dominujaca prowadzita dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami
stalowymi.

Kapitatl zaktadowy Spétki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit
269.100 tys. zt i dzielit sie na 207.000.000 akeji zwyktych o wartoéci nominalnej 1,30 zt kazda.

Wedlug stanu na dzief 13 kwietnia 2012 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wirdd akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:

—  Roman Karkosik — 65,78 % akcji,

—  Grazyna Karkosik — 10,88 % akcji,

—  pozostali akcjonariusze — 23,34 % akcji.

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany w kapitale zakladowym Spofki.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 5



Grupa Kapitalowa Alchemia S.A.

W badanym okresie wystapily nastepujgce zmiany w strukturze wilasnosci kapitatu zakladowego

Spotki:

—  zwigkszenie udzialu Romana Karkosika w Kkapitale podstawowym Spétki z 62,07% do
65,78%,

—  zmniejszenie udziatu pozostatych akcjonariuszy z 27,05% do 23,34%.

Po dniu bilansowym nie nastgpily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki z wyjatkiem zmian
zwigzanych z normalnym handlem akcjami na gieldzie.

Kapitat wilasny Grupy Kapitatowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi
635.480 tys. zl.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Karina Wéciubiak-Hanko —  Prezes Zarzadu,
—  Marek Misiakiewicz —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Rafat Regulski —~  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

—  dnia 2 lutego 2011 roku, Rada Nadzorcza powotala Rafata Regulskiego na Cztonka Zarzadu,

— dnia 21 wrzesnia 2011 roku, Rada Nadzorcza powotata Marka Misiakiewicza na Cztonka
Zarzadu.,

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sgdowym.

Na dzieni 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Alchemia S.A. wchodza:

—  Podmiot Dominujgcy — Alchemia S.A. oraz:
— spotki zalezne:

— Huta Batory Sp. z 0.0.

— Batory Serwis Sp. z 0.0.

— Huta Bankowa Sp. z 0.0.

— Laboratoria Badan Batory Sp. z 0.0.

— Kuznia Batory Sp. z 0.0.

—  Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0.

—  Rurexpol Sp. z 0.0.
— spoiki stowarzyszone:

—  Regionalna Agencja Promocji Zatrudnienia Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaty
nastgpujace spotki:

a)  Spéika Dominujgca — Alchemia S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spoétki Dominujacej Alchemia S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 24 kwietnia 2012 roku opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 6 /&L"



Grupa Kapitalowa Alchemia S.A.

b)  Spoéiki objete konsolidacja metods petng:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy ..
kapitale P . . | Data opinii
Spotki % finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej
(W %) opinii jednostki
Huta Bator . .
Sp.z 0.0 zysiedzibq 1009, | Deloitte Audytsp. zo.0., opinia 31.12.2011 30.03.2012
W éhor.zc;wie bez zastrzezeni
Huta Bankowa
Sp. zo.o. z siedziba 100% Deloitte Au.d}ft Sp. z 0.0., opinia 31.12.2011 09.03.2012
w Dabrowie bez zastrzezen
Gorniczej
Kuznia Bator . .
Sp.z0.0.2 siZdziba( 100% | Deloitte Audytsp.zo.0., opinia 31.122011 | 13.03.2012
W Chor‘zc‘)wie bez zastrzezen
Laboratoria Badan
52&%5& 2002 | 588204 | Nie podlega badaniu, 31.12.2011 dofy’fzy
Chorzowie
Rurexpol Sp. z0.0. z . .
o Deloitte Audyt sp. z 0.0., opinia
0, >
2zgsz'sgfh\gwie 100% bez zastrzezeh 31.12.2011 19.03.2012
Walcownia Rur
Andr;ej Sp.zo.0.z 100% Deloitte Aqd)ft sp. z 0.0., opinia 31.12.2011 26.03.2012
siedzibg w bez zastrzezen
Zawadzkiem
Batory Serwis »Audytor” Tadeusz Przewoznik
Sp. z 0.0. z siedziba 100% | Bicgly Rewident, opinia ze 31.12.2011 09.02.2012
w 'ChOI:Z(.)Wie zwrdceniem uwagi
c)  Spoiki objete konsolidacjg metodg praw wlasnosci:
Udzial w Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -
L kapitale . . . . . | Data opinii
Spoiki W %) finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej
o T . .
opinii jednostki
Regionalna Agencja
Promocji o Zaktad Rachunkowosci AWE
Zatrudnienia 42,67% Sp. z 0.0. - opinia bez zastrzezen 31.12.2011 28.03.2012
Sp. z 0.0.

Spoétka Dominujgca sporzadzajagca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszezehi i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W badanym roku obrotowym spétka wigczyta do konsolidacji Walcownig Rur Andrzej Sp. z o.0.
Wplyw tej decyzji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi byt nastepujacy:

- wzrost sumy bilansowej na dzien bilansowy o kwote 144.797 tys. zt,

- wzrost przychodow ze sprzedazy za okres w Grupie Kapitatlowej 72.807 tys. zt.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2010 roku zamkneta sig¢ zyskiem netto w wysokosci
14.754 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2010 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 27 kwietnia 2012 roku
wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2010 odbyto si¢ w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim
B w dniu w dniu 8 lipca 2011 roku. Do dnia wydania niniejszej opinii sprawozdanie to nie zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 30 czerwca 2011 roku, zawartej pomiedzy Alchemia S.A a firma Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta
Artura Maziarki (nr ewidencyjny 90108) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach
od 2 do 6 kwietnia 2012 roku oraz poza siedzibg Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 27 czerwca 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 22.2 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Artur Maziarka potwierdzajg, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.)
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Alchemia S.A.

4. Dostepno$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujacej z dnia 24 kwietnia 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8 /k\,\,



Grupa Kapitalowa Alchemia S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje¢ finansowa
i majgtkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkodci ze skonsolidowano rachunku zyskéw
i strat (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Calkowity dochdd ogdlem

Wskazniki rentownosci

— rentowno$¢ sprzedazy
— rentowno$¢ sprzedazy netto
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapasow w dniach

Piynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

— wskaznik plynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2011

1.155.653
(1.045.556)
49.371
(9.799)
12.204
(15.387)

0

119

(21.237)
125 368
125 368

2011

13%
11%
25%

1,21

44
51

34%
66%
162.926
1,67
0,93

2010

670 609
(654.410)
10.612
(6.881)
11.392
(13.214)
2333

1

(5.688)
14 754
14 754

37%
63%
199.998
1,84
1,35

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastgpujgcych

tendenc;ji:
—  wazrost rentownoéci sprzedazy oraz kapitalu wiasnego,

—  skr6cenie okreséw rotacji majatku, naleznosci, zobowigzan i zapasow,
—  spadek stopy zadtuzenia oraz wzrost wskaznika pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,
—  spadek wskaznikéw plynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2011 roku i obejmuje:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 956.444 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 125.368 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy catkowity dochdd ogotem w kwocie 125.368 tys. zt,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 113.487 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujacy zwickszenie stanu §rodkow pienigznych o kwote 9.330 tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci i inne
informacje objasniajgce.

Struktura aktywdéw i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacjg¢ konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidaciji,

3) przeksztatcenie uprzednio opublikowanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych do
zasad zawartych w MSSF,

4) wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

6) obliczenia warto$ci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwalej
utraty wartosci,

7) obliczenia kapitatdéw mniejszosci.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono
zgodnie z MSSF,

Okreélenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreélaniu zakresu i metod konsolidacji, jak roéwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okres$lone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dziefl bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujacej — Alchemia S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy, co Spdétka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spdtek zaleznych i stowarzyszone;j
objetych konsolidacjg zostal zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda peing przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spoétki Dominujgcej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

—  warto$ci nabycia udzialéw posiadanych przez Spdtke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz cze¢scei aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujace;j
we wiasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztow dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostki stowarzyszonych zastosowano metode praw wlasnosci. Wartos¢
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajgce na rzecz
Spétki Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastapity w ciggu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne

i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w ciagu roku obrotowego.
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Grupa Kapitalowa Alchemia S.A.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikow aktywow
i pasywdw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
z wyjatkiem podziatu przychodéw i kosztéw na dziatalnosei podstawowej, co zostato opisane
w nocie numer 1 (,Segmenty operacyjne”). Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunck
zyskow i start, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgsc, zawieraja
wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest

wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zafaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnodei Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011, Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident otrzymali od Zarzadu Spéiki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow

prawa.
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