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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Alchemia S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spétki ALCHEMIA S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jagiellofiskiej 76 (dalej ,,Spotka”), na ktére skitadaja sie: bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywoéw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ kierownika Spétki i 0séb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelnq prezentacje zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spétki
jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z p6zniejszymi zmianami), zwana dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spétki oraz cztonkowie
jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢
wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke
sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Spoitki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji

sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiedniag podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zatgqczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i treSci z obowiazujagcymi Spotke przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spéiki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pbézniejszymi zmianami) i sq zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztoZenie
oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Zgodnie z § 1.14.b. Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 25 maja 2016 roku zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedgcego panstwem czionkowskim Zarzad Spotki sporzadzit
sprawozdanie z dziatalno$é Spotki oraz Grupy Kapitatowej w formie jednego dokumentu.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi
zmianami) i sq zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztatcen.

Oswiadczenie jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem byto
réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Spdtki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniona czeé¢ sprawozdania z dziatalnoéci Spétki. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym
Spotka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pézniejszymi zmianami) lub
regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Wymogi prawa energetycznego - regulacyjna informacja finansowa

Przedstawiona w nocie objasniajacej nr 29 regulacyjna informacja finansowa, obejmujaca pozycje
bilansu oraz rachunki zyskéw i strat sporzadzone odrebnie dla poszczegéinych rodzajow
wykonywanej dziatalnoéci gospodarczej w zakresie: dystrybucji energii elektrycznej, obrotu
energia elektryczng, dystrybucji paliw gazowych oraz obrotu paliwami gazowymi, a takze
wskazane podstawy sporzadzenia tej informacji oraz zasady alokacji aktywéw i pasywow oraz
kosztéw i przychoddow do kazdej z tych dziatalnoéci zostata przygotowana przez Zarzad w celu
spetnienia wymogéw art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012
r. poz. 1059 z pézniejszymi zmianami - zwana dalej ,Prawem Energetycznym”) (dalej ,ustawa”),
w tym w zakresie zapewnienia réwnoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania

subsydiowania skrosnego pomiedzy tymi dziatalnosciami.

Zakres regulacyjnej informacji finansowej okresélony jest przepisami ustawy. Nasze badanie nie
obejmowafo oceny wystarczalnosci informacji wymaganej ustawa z punktu widzenia celu
przygotowania tej informacji regulacyjnej, w szczegdlnosci w zakresie zapewnienia
rownoprawnego traktowania odbiorcéw oraz eliminowania subsydiowania skrosnego pomigdzy
tymi dziatalnosciami.
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Naszym zdaniem regulacyjna informacja finansowa zostata sporzadzona we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z podstawa sporzadzenia przedstawiong w Nocie 29 i spetnia wymogi art. 44
ust. 2 ustawy.

Artur Maziarka

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ALCHEMIA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke

Spétka dziata pod firmg Alchemia S.A. (dalej ,Spotka”). Siedziba Spoétki jest Warszawa,
ul. Jagiellonska 76.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spéiki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000003096.

Spétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zakladowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 260.000 tys. zt
i dzielit sie na 200.000.000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie produkcji i handlu wyrobami
stalowymi.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Karina Wsciubiak-Hanko -  Prezes Zarzadu,
- Marek Misiakiewicz - Wiceprezes Zarzadu,
- Janusz Siemieniec - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Spétki w 2015 roku zamkneta sie stratg netto w wysokosci 8.295 tys. zi. Sprawozdanie
finansowe Spéiki za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie
zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 odbylo sig
w dniu 27 czerwca 2016 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o pokryciu straty
netto za rok 2015 z zysku, ktéry zostanie wypracowany przez Spétke w przyszilych okresach.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 6 lipca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 6 lipca 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 czerwca 2015 roku, zawartej pomiedzy
Spoétka a firmg Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawfa II 22, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Artura Maziarki (nr ewidencyjny
90108) w dniach od 14 listopada do 18 listopada 2016 roku, od 13 lutego do 17 {utego 2017 roku
oraz poza siedzibg Spoétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pbZniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spofki.

4. Dostepnoscé danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnied, co
miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 21 marca
2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 8
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansowa i majatkowa

w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskoéw i strat 2016
(w tys. zb)

Przychody ze sprzedazy 581 760
Koszty dziatalnosci operacyjnej (593 260)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (10 324)
Zysk (strata) netto (5 308)

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. zt)

Zapasy 103 682
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 92 446
Aktywa obrotowe 301 577
Suma aktywow 764 294
Kapitat (fundusz) wasny 571 423
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krotkoterminowe rezerwy

i rozliczenia miedzyokresowe bierne) 1E9%258
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 98 617
Suma zobowigzan i rezerw 192 871
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2016
~ rentownosc¢ sprzedazy -2%
- rentownos¢ netto kapitatu wtasnego -1%
-~ wskaznik rotacji majatku 0,76
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 54
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 52
~ wskaznik rotacji zapaséw w dniach 61
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadtuzenia 25%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 75%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 122 279
- wskaznik ptynnosci 1,68
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,10

2015

625 485
(647 103)
(20 524)
(8 295)

96 137
83 530
292 563
780 423
604 729

164 384

71871
175 694

2015

-3%
-1%
0,80
57
45
58

23%
77%
128 179
1,78
1,19

Analiza powyzszych wielkodci | wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2016 nastepujacych

tendengji:

—  wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy, przy utrzymujacej sie ujemnej rentownosci,

- rentowno$é netto kapitatu wtasnego nie zmienita sie,
- spadek wskaznika rotacji majatku,

- spadek wskaznikéw rotacji naleznoéci, przy réwnoczesnym wzroscie wskaznikéw rotacji

zobowigzan i zapaséw,
- wzrost stopy zadiuzenia Spéiki,
- spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wlasnym,
- spadek kapitatu obrotowego netto
—  spadek wskaznikéw ptynnosci oraz podwyzszonej plynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III.INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spdéika posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciagty i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktore miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw, kapitatdw wiasnych i zobowigzan w zakresie
niezbednym do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow, kapitatow wiasnych
i zobowigzan.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywow oraz po stronie
kapitatow wtasnych i zobowigzan wykazuje sume 764.294 tys. z,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 5.308 tys. zi,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace ujemny catkowity dochod ogdtem w kwocie 5.308 tys. zt,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 33.306 tys. zi,

- rachunek przeptywéw  pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
961 tys. zt,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywoéw, kapitatéw wlasnych i zobowiazan oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu érodkéw trwatych oraz srodkow trwatych
w budowie, tgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujgcych powyzsze skiadniki
majagtkowe.

Inwestycje diugoterminowe

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.
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Zapasy

Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpisow aktualizujacych zostata prawidtowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.

Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidiowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujacymi.

Struktura czasowa | rodzajowa zobowigzan wedtug okresu splaty =zostata prawidtowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje bilansu.

Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie

wystapity.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto
kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cafosci sprawozdania
finansowego.

4. Kompletnosé i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnief oraz
sprawozdania z dziatalnos$ci Spé6tki

Spétka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywoéw, kapitatu wtasnego i zobowigzan, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidtowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate istotne
informacje wymagane przez MSSF,

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi
zmianami)]. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne odwiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Artur Maziarka

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90108

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2017 roku
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