Warszawa, dnia 7 listopada 2012 r.

Opinia Zarz adu Alchemia S.A. z siedzib g w Warszawie
uzasadniaj gca wyt gczenie prawa poboru akcji serii F oraz
wskazuj gca proponowan g cene emisyjn g akcji.

Zarzad Alchemia S.A. (dalej zwana: ALC), dziatajac na podstawie art. 433 § 2
kodeksu spotek handlowych, niniejszym przedstawia opinie uzasadniajgcg
wytgczenie prawa poboru akcji serii F oraz wskazujgcg proponowang cene emisyjng
akcji serii F.

Zgodnie z projektami uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALC, zwotane
na dzien 13 grudnia 2012 r., planowane jest podjecie uchwat w sprawie podziatu
spoétek: Huta Batory Sp. z 0.0., Rurexpol Sp. z 0.0. oraz Walcownia Rur Andrzej Sp. z
0.0. (dalej zwane: Spéiki Dzielone). Podziat ma zosta¢ dokonany w trybie art. 529 § 1
pkt 4 kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie czesci majgtkow Spotek
Dzielonych w postaci zorganizowanych czesci przedsiebiorstw na ALC.

W zwigzku z planowanym podjeciem ww. uchwal, jak réwniez w zwigzku z zasadami
ww. podziatow wskazanymi szczegotowo w Planach Podziatu opublikowanych w dniu
26 wrzesnia 2012 r. na stronie internetowej ALC oraz na stronach internetowych
Spotek Dzielonych, konieczne jest rowniez podwyzszenie kapitatu zaktadowego ALC,
ktore ma zosta¢ dokonane poprzez emisje 1152 (tysigc sto piecdziesieciu dwaoch)
akcji serii F o warto$ci nominalne 1,30 zt (jeden zioty i trzydziesci groszy) kazda z
wytgczeniem prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom ALC.
Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Alchemia S.A. zostang wydane
dotychczasowym wspdlnikom Spotek Dzielonych w zamian za udzialy tych spétek,
ktére zostang objete przez Alchemia S.A.

Wylgczenie prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom ALC
uzasadnione jest specyfikg przedmiotowych transakcji oraz niewielkim rozmiarem
planowanej emisji, tj. emisja akcji serii F dokonywana jest w scisle okreslonym celu
(przyznanie akcji w zwigzku z podzialem Spotek Dzielonych) i skierowana jest do
Scisle okreslonego kregu osob (wspolnicy Spotek Dzielonych), a ilos¢ akcji serii F w
zwigzku z planowang emisjg stanowi mniej niz 0,001 % wszystkich akcji ALC.

Przeprowadzenie procedury podzialowej Spoétek Dzielonych oraz przeniesienie
czesci ich majgtkbw na ALC lezy w interesie ALC i niewatpliwie przyczyni sie do
dalszego rozwoju i wzmocnienia pozycji ALC w branzy stalowej i hutniczej. W
konsekwencji czego, wytgczenie prawa poboru akcji serii F, w zwigzku z emisjg akcji,
ktora bedzie skierowana do dotychczasowych wspolnikow Spoétek Dzielonych jest
uzasadnione interesem ALC.

Cena emisyjna akcji serii F zostata ustalona zgodnie z zasadami wskazanymi w
Planach Podzialu Spétek Dzielonych, w tym w szczegolnosci zgodnie z zasadami
dotyczacymi wymiany akcji ALC na udzialy Spotek Dzielonych, jak réwniez zostata
ustalona w oparciu o wartos¢ nominalng akcji ALC wynoszacg 1,30 zt.



W zwigzku z powyzszym, Zarzad ALC rekomenduje akcjonariuszom ALC gtosowanie
za przyjeciem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego ALC oraz
glosowanie za wylgczeniem prawa poboru akcji serii F przystugujgcego
dotychczasowym akcjonariuszom ALC.

Zarzad Alchemia S.A.



