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Pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

I. Opis organizacyjny Grupy Kapitalowej Emitenta

Strategia Emitenta i Grupy Kapitalowej ALCHEMIA zaktada wykorzystanie synergii ptynacych z
przejecia kolejnego podmiotu i umacnianiu tworzonego przez nas Koncernu Rurowego na rynku
europejskim. Optymalizacja produkcji walcowni w zakladach w Chorzowie (Huta Batory) oraz
Czestochowie (Rurexpol) przetozy sie pozytywnie na wyniki dywizji rurowej. Potaczenie struktur
handlowych producentéw rur i przeniesienie ich do spéitki Alchemia SA ma doprowadzi¢ do
usprawnienia funkcjonowania Grupy kapitatowej i zwiekszenia efektywnosci zarzadzania
zamowieniami.

Skiad Grupy Kapitatowej i przedmiot dziatalnosci Spétek wchodzacych w sklad Grupy

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej na dzien 30.06. 2011 roku objete konsolidacja:

1) ALCHEMIA S.A. — obecnie Emitent prowadzi dziatalnos¢ handlowg w zakresie dostarczania
kontrahentom — zgodnie z ich zapotrzebowaniem — rur stalowych bez szwu walcowanych na
gorgco we wszystkich zakresach charakteryzujgcych sie wysoka jakoscig oraz wszelkich
innych elementéw zwigzanych z realizacjg projektow stalowych.

2) Huta Batory Sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest: produkcja zeliwa i stali oraz
stopéw zelaza, produkcja rur stalowych, przewoddéw rurowych i profili drgzonych, pozostata
obrébka wstepna zeliwa i stali, produkcja stopéw zelaza , obrobka metali i naktadanie powtok
na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych , sprzedaz hurtowa metali i rud
metali, sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu / jednostka zalezna/

3) Batory Serwis Sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest: obrobka mechaniczna i
wykonawstwo elementow metalowych / jednostka zalezna w 100% od Spotki Huta Batory Sp.
zo.0./

4) Laboratoria Badan Batory Sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci Spokki sg przede wszystkim
badania w zakresie wtasciwosci metali /jednostka zalezna/.

5) Kuznia Batory Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest przede wszystkim produkcja
wyrobow kutych z okoto 170 gatunkéw stali, od gatunkédw konstrukcyjnych weglowych i
stopowych poprzez wyroby ze stali narzedziowych do pracy na goraco i na zimno — wigcznie
ze stalami szybkotnacymi, az do stali nierdzewnych i innych stopéw./jednostka zalezna/

6) Huta Bankowa Sp. z 0.0.- przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest produkcja wyrobow
walcowanych i kuto walcowanych. Huta Bankowa wytwarza réwniez szerokg game obreczy
kolejowych, pierécieni kuto walcowanych bez szwu o przekroju prostokatnym lub
profilowanym przeznaczonych na rynek krajowy i zagraniczny./jednostka zalezna/

7) Rurexpol Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja rur bez szwu, produkcja
konstrukcji metalowych i ich czesci, obrébka mechaniczna elementéw metalowych, sprzedaz
hurtowa odpadéw i ztomu, sprzedaz wyrobéw petnowarto$ciowych obreczy i pierscieni oraz
dziatalnos¢ ustugowa /jednostka zalezna/.

Czas trwania Spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej ALCHEMIA jest nieograniczony.

II. Oméwienie przyjetych zasad rachunkowosci

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa ALCHEMIA nie wprowadzita istotnych zmian w
stosowanych zasadach rachunkowo$ci w stosunku do zasad stosowanych 2010 roku.

1. Zasada kontynuacji dziatania

Zasada kontynuacji dziatania zaklada, ze jednostki bedg kontynuowaly w dajacej sie przewidzieé
przyszto$ci dziatalno$¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to niezgodne z przepisami
prawa lub rzeczywistoscig gospodarczg. Przyjecie takiego zatozenia uzasadnia wycene posiadanych
zasoboéw iich stopniowego zuzycia na podstawie faktycznie poniesionych kosztéw (zasada kosztu
historycznego).

Odstgpienie od zasady kontynuacji dzialania musi by¢é uzasadnione stanem prawnym (likwidacja,
upaditosc¢, przekazanie, podziat, lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci aktywdw netto,
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wygasniecie umowy Spotki badz koncesji stanowigcej podstawe jej dziatalnosci) lub rzeczywistoscig
gospodarczg (utrata istotnego rynku zbytu, brak ptynnosci, ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalno$ci posiadane zasoby wycenione bedg
w cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W takim przypadku utworzona zostanie réwniez rezerwa na
przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym
ograniczeniem.

2. Zasada memoriatu
Zasada memoriatu naklada obowigzek ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym
wszystkich operacji gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

3. Zasada wspOtmiernosci

Zasada wspotmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujete wszystkie
koszty, ktére w sposOb bezposredni lub posredni przyczynity sie do powstania przychodéw tego
okresu.

Koszty dotyczace danego okresu sg to koszty poniesione oraz koszty, ktére zostang poniesione
w nastepnych okresach, jezeli dotyczg danego okresu.

Przez zwigzek kosztow z przychodami danego roku nalezy rozumie¢ powigzanie w sposéb
bezposredni z konkretnym przychodem tego roku lub w sposéb posredni z ogétem przychodéw, co
oznacza, ze Ww przysztosci nie bedzie mozna tych kosztéw przyporzadkowaé do konkretnego
przychodu. Koszty te obcigzg wynik finansowy okresu, w ktorym zostaty poniesione.

4. Zasada ostroznosci

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywow, a takze kompletnego wykazania
zobowigzan oraz uznanie przychodéw za zrealizowane woéwczas, jezeli jest to praktycznie pewne,
a ujecie kosztéw z chwilg ich poniesienia, co zapewni, ze aktywa iprzychody nie bedg zawyzone,
a zobowigzania i koszty zanizone. Stosowanie zasady ostroznej wyceny nie oznacza, ze w jednostce
moga by¢ tworzone ukryte kapitaty lub nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku sprawozdanie
finansowe nie bytoby neutralne i wiarygodne.

5. Zasada ciggtosci

Zasada ciggtosci obejmuje ciggtos¢ formalno-rachunkowsa, dlugos¢ okresu sprawozdawczego,
powigzanie bilansu zamknigcia z bilansem otwarcia, jak réwniez ciaglos¢ zastosowanych iraz
przyjetych zasad wyceny aktywoéw ipasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania
przychodéw i rozliczania kosztow oraz zapewnienie poréwnywalnosci informacji finansowych za
kolejne lata obrotowe.

Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze nastgpi¢ w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego
dnia roku obrotowego, a przyczyny iwptyw tych zmian na wynik finansowy zostang wykazane
w informacji dodatkowej oraz zostanie zapewniona poréwnywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego dotyczacych roku poprzedzajgcego rok obrotowy, w ktérym dokonano zmian.

6. Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowym informaciji, ktére sg przydatne
i wazace dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Istotnos¢ zalezy od kwoty i charakteru pozycji ocenianych w konkretnych okolicznosciach jej
pominiecia. Podejmujac decyzje o tym czy dana pozycja lub pozycje zagregowane sg istotne,
charakter i rozmiary pozycji ocenia¢ nalezy facznie.

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
w sprawozdaniu finansowym.

7. Zasada zakazu kompensat
Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywéw i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga
lub dopuszcza dokonanie kompensaty.
Pozycje przychodoéw i kosztow mozna kompensowac wtedy i tylko wtedy, gdy:
1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub
2. zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji lub
zdarzen nie sg istotne.
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8. Zasada przewagi tresci nad formg
Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiaé
informacje odzwierciedlajgce ekonomiczng tresé zdarzen i transakgciji, a nie tylko ich forme prawna.

I. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sg w bilansie w wartosci przeszacowanej rownej kwocie uzyskanej z
wyceny sktadnika aktywéw do jego wartosci godziwej, dokonanej przez rzeczoznawce w oparciu o
zalozenia rynkowe ( na okreslony dzien dokonania tej wyceny) , pomniejszonej w kolejnych okresach
0 odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Skutki wynikajgce z przeszacowania rzeczowych
aktywéw trwatych zostaty odniesione na niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Amortyzacja przeszacowanych budynkow i budowli uymowana jest w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych , wynajmu lub administracyjnych jak
rowniez dla celéw jeszcze nie okreslonych , prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla
okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie 2z zasadami
okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy Kapitatowej. Tego typu koszty finansowania
zewnetrznego aktywuije sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywéw, jezeli
istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci przyniosg one jednostce gospodarczej korzysci
ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze cene nabycia lub koszt wytworzenia mozna okresli¢ w
wiarygodny sposéb. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako koszt w okresie,
w ktérym sg ponoszone. Pézniejsze naktady odnoszace sie do pozycji rzeczowych aktywow trwatych,
ktore juz zostaly ujete jako sktadnik aktywoéw, dodaje sie do wartosci bilansowej tego skladnika
aktywow, o ile jest prawdopodobne, ze spélka uzyska przyszie korzysci ekonomiczne, ktore
przewyzszg korzysci mozliwe do osiggniecia w ramach pierwotnie oszacowanych korzysci
uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika aktywéw. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwalego do uzywania, takie jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne wptywaja na wynik
finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Amortyzacja dotyczaca tych
srodkéw trwatlych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi wlasnych aktywéw trwatych.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych , z pominigciem gruntéw oraz Srodkow
trwatych w budowie , przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu rocznych stawek amortyzaciji.
Okres ekonomicznej uzytecznosci dla poszczeg6inych grup srodkéw trwatych wynosi:
a) budynki i budowle — wedtug oceny dokonanej przez biuro zajmujace sie administrowaniem
wymieniong grupg srodkow trwatych z uwzglednieniem stanu technicznego danego obiektu
b) maszyny i urzadzenia - wedtug oceny dokonanej przez biuro zajmujace sie administrowaniem
wymieniong grupa srodkow trwatych z uwzglednieniem stanu technicznego danego obiektu
c) srodki transportu - wedlug oceny dokonanej przez biuro zajmujgce sie administrowaniem
wymieniong grupa srodkow trwatych z uwzglednieniem stanu technicznego danego obiektu

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkoéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

9. Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie - koszty badarn rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat
jako koszty w okresie, w ktdrym zostaly poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy:

- realizowany jest scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);

- prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszite korzysci ekonomiczne;

- koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.
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W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie sktadnika
aktywéw, koszty prac rozwojowych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaly poniesione.

10. Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy, ktérych przenoszone jest na spétke zasadniczo
cale ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni z aktywami
Spokki i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwéch wartosci: wartosci godziwej skladnika majgtku stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$é odsetkowg oraz
czes¢ kapitatowa, tak, aby stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig stata.

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskoéw i strat metodg
liniowg przez okres trwania leasingu.

11. Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych , niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skiadajg sie koszty materiatdbw bezposrednich, koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czes¢ kosztow posrednich.

12. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
dostosowywanych sktadnikow majatku, sg doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych az do momentu oddania tych sktadnikébw do uzytkowania. Koszty te sg
pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania $rodkéw pozyskanych na
wytworzenie danego skladnika aktywéw. Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sg
odnoszone bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

13. Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie ALCHEMIA S.A  w momencie, gdy
ALCHEMIA S.A. staje sie strong wigzacej umowy.

14. Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe z PFRON z tytulu refundacji wynagrodzen ujmowane sga w sprawozdaniu
finansowym w spos6b zapewniajacy wspotmiernosé z kosztami, ktére dotacje majg kompensowac.
Dotacje panstwowe do aktywoéw trwatych sa prezentowane w bilansie jako rozliczenia
miedzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunek zyskéw i strat przez przewidywany okres
uzytkowania tych aktywow.

15. Naleznosci z tytutu naleznosci i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w ALCHEMIA S.A. wyceniane sg w ksiegach rachunkowych w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisami
aktualizujgcymi ich wartos¢é obejmowane sg w 100% naleznosci skierowane na droge postepowania
sadowego.

16. Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy i wyceniane sg na dzieh bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery
warto$ciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze
zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku
aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej
ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywéw Iub
rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w
kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres.

17. Zobowigzania finansowe i instrumenty finansowe
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Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sa klasyfikowane w zaleznoéci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umow. Instrument kapitalowy to umowa dajaca prawo do
udziatlu w aktywach jednostki pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spo6tke ujmowane s w wartosci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

18. Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uzyskanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z
uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci wymaganej zapfaty.

20. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na spofce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie tego obowigzku
spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

21. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr
18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towarow i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg
(podatek akcyzowy).

22. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skladajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezace
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wytgczeniem przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako
podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja
aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakciji,
ktéra nie ma wpltywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych roznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia, chyba, ze jednostka
jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci r6znica przejsciowa sie nie odwrdci. Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu
podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane
przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji skladnika aktywow lub jego czesci
nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.
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23. Konsolidacja

23.1. Cele konsolidacji sprawozdan finansowych

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majatku, sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej , tak jakby byta to jedna jednostka.

Grupa Kapitatowa ALCHEMIA obejmuje jednostke dominujaca oraz jednostki od niej zalezne.

23.2. Podmioty powigzane, jednostki dominujace, jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone
I. Jednostki powigzane z jednostkg - rozumie sie przez to jej jednostke dominujgca, znaczacego
inwestora, jej jednostki zalezne, wspéizalezne i stowarzyszone oraz jednostki znajdujace sie wraz z
jednostka pod wspolna kontrola, a takze wspélnika jednostki zaleznej.
[I. Podmiotami powigzanymi z jednostka sa:
1) podmioty, ktére w sposob bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej

posrednikow:

a) kontrolujg , lub sg kontrolowane lub pozostajg pod wspdlng kontrolg jednostki ( zaliczajg sie
do nich jednostki dominujace Grup Kapitatowych , jednostki zalezne oraz jednostki zalezne tej samej
Grupy Kapitatowe))

b) posiadajg udziat w jednostce pozwalajacy na wywieranie znaczacego wptywu na

jednostke , lub,
c) sprawujg wspotkontrole nad jednostka,
2) jednostki stowarzyszone z tg jednostkg ( rozumiane zgodnie z trescig MSR 28 ,, Inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych”),

3) wspolne przedsiewziecia , w ktérych udzialy posiada jednostka,

4) czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujacej,

5) bliscy cztonkowie rodzin os6b wymienionych w punktach 1 4,
6) jednostki , nad ktérymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole , wspétkontrole,
znaczacy wplyw lub posiadajace bezposrednio lub posrednio znaczacy udziat w prawach gtosu.
Jednostka dominujaca jest jednostka gospodarcza posiadajaca jedna lub wiecej jednostek zaleznych.
Jednostkg zalezna jest jednostka gospodarcza, ktéra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca.
Przyjmuje sie , ze kontrola jest sprawowana , jezeli jednostka dominujaca posiada bezposrednio lub
posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz potowe praw gtosu w jednostce zaleznej. O
sprawowaniu kontroli mozna moéwi¢ takze woéwczas, gdy jednostka dominujaca posiada potowe lub
mniej praw gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:
dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu ha mocy umowy z innymi inwestorami,
posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki zaleznej na mocy statutu lub
umowy,
posiada zdolnos¢ mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkéw Zarzadu jednostki zaleznej lub,
dysponuje wiekszoscig gloséw na posiedzeniach Zarzadu jednostki zaleznej.
Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktéra nie jest
ani jednostkag zalezng od inwestora , ani wspélnym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie , ze
znaczacy wplyw jest wywierany , jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio —
poprzez swe jednostki zalezne — 20% lub wiecej gtoséw w jednostce , w ktorej dokonat inwestycji.
Znaczacy wpltyw inwestora na jednostke stowarzyszong moze przybra¢ nastepujgce formy:
zasiadanie w Zarzadzie jednostki,
udzial w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach o wyptatach dywidendy,
istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka,
wzajemna wymiana personelu kierowniczego, lub,

udostpnienie informaciji technicznych o zasadniczym zeaoz

3. Obowigzek sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wytgczenia z konsolidacji

Jednostki zalezne od ALCHEMIA S.A. , ktére sg jednostkami dominujacymi wobec wihasnych
jednostek zaleznych , nie sporzadzajg skonsolidowanego sprawozdania finansowego , jezeli
spetnione sg nastepujace warunki:

1) wiasciciele udziatdbw mniejszosci w tych jednostkach dominujacych zostali o tym fakcie
poinformowani i nie zgtosili sprzeciwu,

2) dtuzne i kapitalowe papiery wartosciowe emitowane przez jednostki dominujgce nie sg
przedmiotem publicznego obrotu na urzedowym rynku papieréw wartosciowych.
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W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy
jednostek wytgczonych z konsolidacji, stosowane sg kryteria jakosciowe, uzupetniane przez kryteria
ilosciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatlowej do tych kryteridw jest
podstawg stwierdzenia , czy dana jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidiowej prezentacji
Grupy Kapitatowej jako catosci , a co za tym idzie , czy moze by¢ wytgczona z konsolidaciji.

Nie mozna uznac jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotng , jezeli:

dostarcza towary i ustugi , ktére sg zgodne z giéwng dziatalnoscig jednostki dominujacej lub innych
jednostek Grupy Kapitatlowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
ekonomiczng catej Grupy;

stanowi dla jednostki dominujgcej zrédio diugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzacych
utrzymaniu jej gtéwnej dziatalnosci;

powoduje ponoszenie przez jednostke dominujgcg duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej
jednostki lub z posiadaniem aktywow stuzacych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej dziatalnosci;
prowadzi dziatalno$¢ w imieniu jednostki dominujacej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi, z tytutu
ktorych jednostka dominujaca uzyskuje korzysci;

posiada akcje wtasne jednostki domaog).

23.4. Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych oraz w udziatach we
wspolnych przedsiewzieciach

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Spétki Grupy Kapitatowej Alchemia
inwestycje w jednostkach zaleznych oraz udzialy we wspélnych przedsiewzieciach wycenia sie na
dzien bilansowy wedtug ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach zaleznych
wycenia sie z zastosowaniem zasad wylaczen konsolidacyjnych opisanych w punkcie 3.6 niniejszego
opracowania.

23.5. Skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
sporzadzone w taki sposo6b , jakby bylo ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzajg jednostki dominujace. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej zawiera:

skonsolidowany bilans,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,

informacje dodatkowag ( wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia).

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotacza sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

23.6. Operacje podlegajace wylgczeniu realizowane pomiedzy spétkami wchodzacymi w skiad grupy
kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacje zrealizowane pomiedzy
Spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitalowej ALCHEMIA a podmiotami zewnetrznymi. Aby
osiggnac¢ ten cel nalezy:

1) zidentyfikowa¢ w kazdej Spoéitce konta, na ktorych rejestrowane sa operacje z innymi Spotkami
wchodzacymi w skiad holdingu,

2) dokonac¢ uzgodnienia sald i obrotow pomiedzy kazdg ze Spdétek konsolidowanych,

3) wytaczyé operacije dotyczgce:

a) wartosci nabycia udziatow ( akcji) przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych (
(wylaczenie ze sprawozdania jednostki dominujacej),

b) czesci kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi jednostki dominujacej we
wiasnosciach tych jednostek ( wylaczenie ze sprawozdan spotek zaleznych)

c) wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacjg ,

d) przychodéw i kosztéw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

e) zyskow i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg , zawarte w wartosciach aktywow podlegajacych konsolidaciji.
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23.7 Wartosc firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig
réznicg pomiedzy wartosciag w cenie nabycia udzialu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego
warto$cig godziwg okreslong na dzierh nabycia. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana
w odrebnej pozycji aktywéw skonsolidowanego bilansu. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych nie
podlega amortyzacji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego
przeprowadza sie test na utrate wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na inne
dni bilansowe, jezeli wystgpity okolicznosci wskazujagce na koniecznosé przeprowadzenia testu.
Ewentualna ujemna rdznica pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udzialu a aktywach netto jednostki
zaleznej i jego wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia ( ujemna wartosc¢ firmy) jest odnoszona
na wynik finansowy okresu, w ktdrym nastgpito nabycie tego udziatu.

llll. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Ustalona w 2011 roku kwota zysku na okazyjnym przejeciu zaprezentowana zostata w odniesieniu do
przejecia rozliczonego metodg nabycia. Zysk na okazyjnym przejeciu spotka ujeta w pozycji
.Pozostatych przychodéw operacyjnych” rachunku zyskow i strat. W kolumnie ,Zyski zatrzymane”
zaprezentowano skutki rozliczenia potaczenia jednostki znajdujacej sie pod wspoding kontrolg, ktére
zgodnie z zasadami rachunkowosci Spétka rozlicza metoda taczenia udziatéw

% Zyski
Data ins_tr. Koszt pokczenia Przejte aktyvya Wartaié Zysk_ na zatrzymane
przejcia kapit. z jednostek netto (\_Nartéc firmy okazyjn_ym (pola(cze’nle pod
prawem godziwa)* przejgciu wspolm
glosu kontrok)
Zorganizowana ¢&¢ pb. 4.01.2011 0 103.545 103.634 - 89 89
ZPR ISD Huty Czstochowa
Sp. Z o.0.
Warto §¢ ogétem - 89 89 |

* aktywa netto jednostki przejetej w % przypadajacym na Grupe

W dniu 04.01.2011 Spétka nabyta Zorganizowang Czes¢ pb. ZPR ISD Huty Czestochowa sp. z 0.0. z
siedzibg w Czestochowie taczny koszt potaczenia wyniést 103.544 tys. PLN i obejmowal cene
nabycia wraz z dodatkowymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z potaczeniem, ktére
zaprezentowano ponizej. Alokacja kosztu potaczenia na poszczegdllne pozycje aktywéw oraz
zobowigzan przejetej spoétki zostata zakonczona w 2011 roku. Ujete w sprawozdaniu finansowym
kwoty zidentyfikowanych aktywéw, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych przejetej spotki
przedstawiajg sie nastepujgco:

Zorganizowana e&¢ pb. ZPR ISD Huty
Czstochowa Sp. Z 0.0.

Wartas¢
Wartas¢ godziwa bilansowa
na dzié przegcia Korekty przed
polaczeniem
Aktywa
Wartdsci niematerialne 1.249
Rzeczowe aktywa trwate 86.994
Aktywa z tytutu podatku odroczonego -
Zapasy 15.391

Naleznosci i pozyczki -
Pozostate aktywa -
Srodki pienkzne -
Aktywa razem 103.634 - -
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Zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego -
Rezerwy -
Kredyty, payczki -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
Pozostate zobowrania -

Zobowigzania razem - - N

Warto §¢ godziwa aktywéw netto -

% przegtych instrumentéw
kapitatowych z prawem gtosu

Przejte aktywa netto -
(wartas¢ godziwa)

Wartas¢ firmy (+) / Zysk (-) -89
Koszt pofaczenia, w tym: 103.545
cena nabycia 103.545

koszty bezpé&rednio zwizane z
polaczeniem
warunkowy koszt patzenia

Koszt potaczenia obejmuje cene nabycia, ktéra do dnia 31.03.2011 zostala zaptacona gotéwka w
kwocie 101.513 tys. PLN oraz zaptacone do dnia 31.03.2011 koszty bezposrednio zwigzane z
nabyciem w kwocie 2.032 tys. PLN. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych ujete w rachunku
przeptywow pienieznych wynosza zatem:

od 01.01 dg
31.03.2011
Koszt pohczenia optacony (-) 103.545
Srodki pienizne przejte wraz z jednostkzalezng
Wydatki netto 103.545

W rezultacie przeprowadzonych przeje¢ Spétka nie zamierza zbyé zadnych dziedzin dziatalnosci

Powyzsze zestawienie jest wstepnym rozliczeniem potgczenia jednostek gospodarczych. Ostateczne
rozliczenie zgodnie z MSSF 3 nastapi na dzien 31 grudnia 2011 roku.

IV. Stanowisko Zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Nie dotyczy

V. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
og0lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znaczacych pakietow akcji Emitenta w okresie od poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi informacjami, na dzieh przekazania raportu pétrocznego, akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ALCHEMIA S.A. sa:

Lp. Wyszczegoblnienie Stan na dzieprzekazania Stan na dzie przekazania
raportu za | pétrocze 2011 r. poprzedniego raportu
kwartalnego
ilosé % udziat w ilosé % udziat w
kapitale kapitale
1. Roman Krzysztof 131.571.730 63,56 128.490.505 62,
Karkosik
2. Grayna Wanda 22.523.144 10,88 22.532.144 1(

,89
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Karkosik
3. Pioneer Pekao 21.915.802 9,74 21.915.802 9,74
Investment Managment
VI. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujgce emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.
Lp. Wyszczegoblnienie Stan na dzieprzekazania Stan na dzie przekazania
raportu za | pétrocze 2011 r. poprzedniego raportu
kwartalnego
ilosé % udziat w ilosé % udziat w
kapitale kapitale
1. Karina Wciubiak- 1.112.900 0,54 1.112.900 0,%4
Hanko
2. Roman Krzysztof 131.571.730 63,56 128.490.505 62,07
Karkosik
3 Wojciech Zymek 8.166 *x

VII. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczecia
postepowania oraz stanowisko emitenta,

nie dotyczy

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci
postanowien odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci- ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania

nie dotyczy

VIII. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z
podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegoélnych transakcji mogg byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta wraz z przedstawieniem

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

nie dotyczy

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong
transakcji

nie dotyczy

¢) informacji o przedmiocie transakcji

nie dotyczy

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegOlnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,

nie dotyczy

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia transakciji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

nie dotyczy

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty miec istotny wptyw na wynik finansowy emitenta,

nie dotyczy.
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Poziom zaokyglen wszystkie kwoty wyraone g w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

IX. . Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke przez niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatéw wiasnych emitenta z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

nie dotyczy

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

nie dotyczy

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

nie dotyczy

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwaranciji,

nie dotyczy

e) charakteru powiazan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyty lub
pozyczki,

nie dotyczy

X. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie dotyczy.

XI. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Opis czynnikéw , ktére w ocenie emitenta moga mieé¢ wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu znajduje sie w punkcie XII.

XIl. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanego z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie

Przychody Grupy Kapitatowej ALCHEMIA w | potowie 2010 roku byty realizowane zaréwno na rynku
krajowym jak i na rynku miedzynarodowym. W zwigzku z powyzszym dziatalnos¢ Spoétek Grupy
ALCHEMIA - podobnie jak w latach ubiegtych jest w istotnym stopniu uzalezniona od sytuaciji
makroekonomicznej zaréwno Polski jak na $wiecie. Ewentualne wystgpienie niekorzystnych
warunkéw w postaci zlej koniunktury — w szczegdlnosci na rynku stalowym — moze wplynaé na
zmniejszenie popytu na oferowane przez Grupe Kapitalowg ALCHEMIA produkty. Ponadto moze
wystapi¢ wrazliwosé na ksztattowanie cen na $wiatowym rynku stali w zakresie potwyrobow.

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenciji

Istotnym czynnikiem mogacym wptyna¢ na rozwdj oraz realizowane przez Emitenta i jego Grupe
Kapitatowg przychody jest umiejetno$¢ utrzymania obecnych odbiorcow jak réwniez pozyskania
nowych. Spotki Grupy ALCHEMIA pomimo dziatania na rynku niszowym sg narazone na konkurencje
, aczkolwiek w stopniu mniejszym niz podmioty gospodarcze , ktére oferujg produkty standardowe. W
celu ograniczenia istniejgcej konkurencji Spotki Grupy Kapitatowej ALCHEMIA starajg sie m. in.
zwieksza¢ oferowany asortyment , realizowa¢ terminowo dostawy , obniza¢ koszty w celu
uatrakcyjnienia ceny oferowanych produktow — wszystko w celu zaspokojenia oczekiwan odbiorcow ,
co w konsekwencji przektada sie na osiggane wyniki finansowe przez Spétki wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zmiany przepis6w prawnych oraz ich i interpretacji stosowania

Kolejnym odgrywajacym wazng role zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALCHEMIA — sg
zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz
brak interpretacji przepiséw prawa , w szczeg6lnosci prawa podatkowego pociagajg za sobg istotne
ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym , w jakim Emitent prowadzi dziatalno$é¢. W potaczeniu ze
stosunkowo diugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowg
wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy podatkowe , oszacowanie ryzyka podatkowego jest
szczegblnie utrudnione , poniewaz rozhieznos¢ interpretacji przepiséw przez aparat skarbowy i
Emitenta moze skutkowac znaczacym powiekszeniem zobowigzan Emitenta.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami nierzadko podyktowanymi doraznymi
potrzebami budzetu lub uwarunkowaniami politycznymi. Powoduje to niemoznos¢ przewidzenia
zmian jakim w najblizszych latach bedzie podlegato polskie prawo podatkowe.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

W zakresie prowadzonej dziatalnosci Spoétki Grupy Kapitatowej sg w duzym stopniu uzaleznione od
okreslonej liczby dostawcow. Jednakze w celu zmniejszenia wystepowania tego zagrozenia Spotki
wchodzace w skltad Grupy Kapitalowe] starajg sie powieksza¢ liczbe dostawcoéw poprzez
rozpoczynanie wspotpracy z innymi przedsigbiorstwami zajmujacymi sie dzialalnoscig stalowg oraz z
bezposrednimi dostawcami z pominieciem posrednikow. Ponadto Spotki Grupy Kapitatowej starajg sie
zminimalizowa¢ ryzyko poprzez zawieranie diugoterminowych kontraktéw na dostawy wsadu. Taka
polityka pozwala na ustalenie konkurencyjnej ceny oferowanych towaréw przez Spétki wchodzace w
sktad Grupy Emitenta co w konsekwencji przektada sie na wieksze zainteresowanie oferowanym
produktem przez potencjalnych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Podobnie jak w przypadku uzaleznienia sie od gtéwnych dostawcéw Spotki Grupy Kapitatowej
ALCHEMIA sa narazone na ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych odbiorcéw. Spotki Grupy
ALCHEMIA starajg sie je minimalizowa¢ poprzez nawigzywanie wspOtpracy z wieloma odbiorcami
oferujgc konkurencyjne warunki handlowe. Zarzady Spotek Grupy przy wyborze potencjalnych
odbiorcéw kierujg sie przede wszystkim ich wiarygodnoscig na rynku.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

W przypadku podmiotéw dziatajagcych w branzy stalowej bardzo istotng kwestig jest zaufanie
odbiorcow. Wysoka jakos¢ produktow stalowych jest nadrzedng przestanka decydujaca o wyborze
tego lub innego producenta lub dostawcy. Spétki wchodzace w sktad Grupy ALCHEMIA minimalizujg
to ryzyko , poprzez oferowanie na rynku produktéw i towaréw ktére cechujg sie wysoka jakoscig oraz
spetniajg najwyzsze standardy i normy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoS$cig sprzedazy

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy w r6znym stopniu dotyczy Spétek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej. W przypadku Emitenta , Huty Bankowa Sp. z 0.0. , Kuzni Batory Sp. z 0.0. jest
nieznaczne , ze wzgledu na fakt , ze Spoiki realizuja swoje przychody gtownie poprzez konkretne
zamowienia sktadane przez odbiorcéw. Na ryzyko sezonowosci sprzedazy jest narazona gtéwnie Huta
Batory Sp. z 0.0. , gdzie sezonowos$¢ dotyczy gtdwnie produkcji wlewkow — ktore stanowig jeden z
podstawowych produktéw oferowanych przez Spétke — ktére stanowig potprodukt wykorzystywany w
dalszych procesach technologicznych i przetworstwie na wyroby diugie, ptaskie, kuto-walcowane ,
znajdujgce zastosowanie przede wszystkim w przemysle stoczniowym , motoryzacyjnym , gérniczym ,
maszynowym i w budownictwie. Zmiany zapotrzebowania w/w branz przemystowych majg wpltyw na
mozliwosci sprzedazy wlewkdéw oferowanych przez Spotke. Widoczny spadek sprzedazy , zwlaszcza
na rynku krajowym wystepuje w okresie grudzien/styczen oraz lipiec/sierpien , natomiast na
pozostatych runkach w grudniu, w lipcu i sierpniu. Najbardziej efektywnymi miesigcami dla
oferowanych produktéw przez Grupe Kapitatlowg sa miesigce luty-kwiecien oraz wrzesien-pazdziernik
, zaréwno na rynku krajowym , europejskim jak i $wiatowym.

Ryzyko zwigzane z kursami walut

Istotnym zagrozeniem majacym wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej ALCHEMIA jest ryzyko
zwigzane z kursami walut . Ryzyko to wystepuje gtownie w Spoélce Dominujagcej , poniewaz w
znaczacej czesci przychody Spétki sg osiggane na rynku europejskim i $wiatowym. Sprzedaz
eksportowa jest rozliczana gtéwnie w EUR , ktérego kurs jest niestabilny , w zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko odbicia sie niekorzystnego kursu na wynikach Spéiki , co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na wynik Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Podobnie jak w latach ubiegtych gtéwnymi akcjonariuszami ALCHEMI S.A. sg : Pan Roman Krzysztof
Karkosik oraz Pani Grazyna Karkosik , ktérzy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta
posiadajg wiekszos¢ glosOw. W/w akcjonariusze poprzez swoje znaczace prawa glosu wywierajg
istotny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta . W tej sytuacji istnieje ryzyko zwigzane ze strukturg
akcjonariatu , poniewaz moze doj$¢ do konfliktu intereséw dominujacych akcjonariuszy i intereséw
akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem wybranych elementéw strategii rozwoju Emitenta

Niezmiennie od kilku lat jednym z elementéw strategii Emitenta jest rozwoj poprzez transakcje fuzji i
przejec¢. | podobnie jak w okresach poprzednich Istnieje ryzyko , ze realizacja tego elementu strategii
bedzie odbywala sie z opdznieniem , gdyz zakup wstepnie zweryfikowanych przez Emitenta
podmiotéw do przejecia bedzie niést za sobg zbyt duze ryzyko lub cena , jakg nalezatoby zaptaci¢ nie
bedzie znajdowata ekonomicznego uzasadnienia co spowoduje to koniecznos¢ identyfikacji i
nawigzania rozmow z innymi podmiotami.
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Ryzyko pojawienia sinowych substytutdw w stosunku do produktéw wybmsch przez

Grupe Kapitatowy ALCHEMIA

Ryzyko powyzsze w chwili obecnej nie dotyczy Spoétek Grupy Kapitatowej ALCHEMIA , poniewaz
oferowane przez Grupe produkty stanowig na rynku produkt niszowy. Jednakze takie ryzyko istnieje w
dtugim horyzoncie czasowym , poniewaz mogg w przyszio$ci wystgpi¢ substytuty oferowanych przez
Spoétki Grupy ALCHEMIA produktéw.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym w Grupie Kapitatowej ALCHEMIA jest wyeliminowane do
minimum poprzez dbatos¢ o biezacy stan urzadzehn produkcyjnych i whasciwg gospodarke
inwestycyjno-remontowa.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansows.

Na ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg Spoétki Grupy Kapitatowej sg narazone w stopniu
nieznacznym , poniewaz transakcje handlowe sg ubezpieczane przez Spéiki Grupy.

Ryzyko zwigzane z zapasami

Na ryzyko zwigzane z zapasami Spotki Grupy Kapitalowej sg narazone w stopniu nieznacznym |,
poniewaz wieksza cze$¢ produkcji Grupy Kapitalowej ALCHEMIA jest wytwarzana na konkretne
zamoOwienia

XIll. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego nalezy dodatkowo w pétrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym zamies¢ wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uzasadni¢ jej dokonanie i podaé jej
wptyw na wynik finansowy i kapitat wkasny

W pierwszym potroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa ALCHEMIA nie zmienita zasad ustalania wartosci
aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego.

XIV. Informacja dodatkowa

1.  Skrécone skonsolidowane  pohoczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z
zastosowaniem zasad rachunkowosci i zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz
w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.33 poz. 259) za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30
czerwca 2011 roku oraz okres poréwnywalny od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku.

2. W Grupie Kapitalowej ALCHEMIA zjawisko sezonowosci dotyczy tylko sprzedazy rur bez szwu w
okresie od okofo 15 listopada do okoto 15 marca. Zjawisko to wystepuje w kazdym roku dziatalno$ci i
zwigzane jest z warunkami atmosferycznymi (niskie temperatury - wstrzymanie inwestycji). W okresie
tym sprzedaz prowadzona jest gtéwnie na rzecz klientdw hurtowych, co powoduje spadek sprzedazy
rur o okoto 8-10% w poréwnaniu do pozostatych miesiecy.

3. Walutg funkcjonalna i walutg prezentaciji jest ztoty polski.

4. Dane finansowe prezentowane w EUR zostaty przeliczone wedtug nizej wymienionych zasad:

- poszczegollne pozycje aktywow i pasywoéw wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy tj. na dzien 30.06.2011 r. — 3,9866 oraz dla danych poréwnywalnych wedtug $redniego
kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. na dzien 31.12.2010 roku — 3,9603

- poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz przeptywow srodkéw pienieznych
wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng kurséw ustalonych przez NBP , obowigzujacych na
ostatni dzieh kazdego zakornczonego miesigca tj. za okres 01.01.2011 do 30.06.2011 — 3,9673 oraz
dla danych poréwnywalnych wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ustalonych
przez NBP , obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca tj. za okres od
01.01.2010 do 30.06.2010 - 4,0042.

5. Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

- rury i wlewki stalowe,
- obrébka mechaniczna i wykonawstwo elementéw metalowych,
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- badania i analizy techniczne,
- ustugi w zakresie naprawy i konserwacji maszyn ogélnego zastosowania,
- wyroby kute,

- ustugi przetworstwa stali,

- wyroby walcowane dtugie,

- pierscienie kuto-walcowane,
- pétwyroby ze stali,

- wyroby przetworzone,

- turystyka,

- odpad uzytkowy stali,

- obrecze,

- towary budowlane,

- pozostate.

Uzupetniajgcym segmentem do segmentow operacyjnych jest segment geograficzny w podziale na:

- kraj,

- kraje Unii Europejskiej,

- pozostate kraje.

Dane finansowe prezentujgce segmenty operacyjne i geograficzne przedstawia zatacznik do
skonsolidowanego skréconego pétrocznego sprawozdania finansowego.
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