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Nazwa spotki GRUPA KAPITALOWA ALCHEMIA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014- Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
30.06.2014

Poziom zaokraglen wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

I. Opis organizacyjny Grupy Kapitatowej Emitenta

Strategia Emitenta i Grupy Kapitalowej ALCHEMIA zaktada wykorzystanie synergii ptyngcych z utworzonego
Koncernu Rurowego w wyniku potgczenia jednostek jakie nastgpito w 2013 r. na rynku europejskim. Szanse dla
rozwoju segmentu rurowego upatrujemy gtéwnie w inwestycjach zwigzanych z rozbudowg sieci przesytlowych
oraz infrastruktury do wydobycia i wytwarzania energii. W 2014 roku Grupa Kapitatowa Alchemia koncentrowata
sie bedzie na podniesieniu konkurencyjnosci rur na rynku zwlaszcza wysokospecjalistycznych géwnie dla na rynki
branzy energetycznej oraz OCTG. Grupa Kapitalowa zamierza w petni wykorzysta¢ szanse jaka otwiera sie przed
branzg hutniczg, ktéra jak wiele innych sektorow gospodarki bedzie mogta staé sie beneficjentem Srodkéw
pochodzacych z Unii Europejskie;.

Jednostki wchodz ace w sktad Grupy Kapitalowej na dzie n 30.06. 2014 roku obj ete konsolidacj a:

ALCHEMIA S.A. — gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ produkcyjna Emitenta zlokalizowana w
wyodrebnionych  Zaktadach  produkcyjnych ~ w  trzech  lokalizacjach tj.  Chorzéw, Zawadzkie
i Czestochowa oraz dziatalno$¢ handlowa polegajgca na dostarczaniu kontrahentom wyprodukowanych rur
stalowych bez szwu walcowanych na gorgco we wszystkich zakresach charakteryzujgcych sie wysokg jakoscig
oraz wszelkich innych elementéw zwigzanych z realizacjg projektow stalowych oraz sprzedazy wlewkow
produkowanych z Zaktadzie Huta Batory . Alchemia S.A. posiada wszelkie certyfikaty i dopuszczenia jakosciowe,
ktore pozwalajg jej oferowac i sprzedawac swoje wyroby praktycznie na wszystkich rynkach $wiata.

Zaktad Produkcyjny Huta Batory w Chorzowie przejat tradycje hutnicze Spétki Huty Batory w zakresie produkciji
wlewkow konwencjonalnych w ponad 300 gatunkach stali zwyklych i jakosciowych oraz produkcji rur stalowych
bez szwu o srednicach od 219 do 508 mm.

Zaktad Produkcyjny Rurexpol w Czestochowie przejat tradycje hutnicze Spotki Rurexpol w zakresie produkciji
wysokiej jakosci rur bez szwu o $rednicach od 121 do 298 mm.

Zaklad Produkcyjny Walcownia Rur Andrzej w Zawadzkiem przejat tradycje hutnicze Spotki Walcownia Rur
Andrzej w zakresie produkcji rur stalowych gorgcowalcowanych bez szwu o $rednicach od 21 do 114 mm.

Huta Bankowa Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja wyrobéw walcowanych i kuto
walcowanych. Huta Bankowa wytwarza réwniez szerokg game obreczy kolejowych, pierscieni kuto walcowanych
bez szwu o przekroju prostokgtnym lub profilowanym przeznaczonych na rynek krajowy i zagraniczny /spétka
zalezna/.

Kuznia Batory Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci Spétki jest przede wszystkim produkcja wyrobéw kutych z
okolo 170 gatunkdéw stali, od gatunkéw konstrukcyjnych weglowych i stopowych poprzez wyroby ze stali
narzedziowych do pracy na gorgco i na zimno — wigcznie ze stalami szybkotngcymi, az do stali nierdzewnych i
innych stopow /spétka zalezna/.

Huta Batory Sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci Spétki sa przede wszystkim ustugi laboratoryjne $wiadczone
na rzecz podmiotéw gospodarczych / spéitka zalezna/.

Laboratoria Bada n Batory Sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci Spotki sg przede wszystkim badania w
zakresie wtasciwosci metali /udziat bezposredni i posredni przez jednostke zalezng Huta Batory Sp. z 0.0./.

Rurexpol Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci Spoétki sg przede wszystkim ustugi laboratoryjne $wiadczone na
rzecz podmiotéw gospodarczych / spotka zaleznal/.

Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. . — przedmiotem dziatalnosci Spotki sg przede wszystkim ustugi laboratoryjne
$wiadczone na rzecz podmiotéw gospodarczych / sp6tka zalezna/.

Czas trwania Spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej ALCHEMIA jest nieograniczony.




II. Omowienie przyj etych zasad rachunkowo $ci

W prezentowanym okresie Grupa Kapitalowa ALCHEMIA nie wprowadzita istotnych zmian w stosowanych
zasadach rachunkowosci w stosunku do zasad stosowanych 2013 roku.

1.Zasada kontynuaciji dziatania

Zasada kontynuacji dziatania zaktada, ze jednostki bedg kontynuowaly w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
dziatalno$¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to niezgodne z przepisami prawa lub
rzeczywistoscig gospodarczg. Przyjecie takiego zalozenia uzasadnia wycene posiadanych zasobdéw iich
stopniowego zuzycia na podstawie faktycznie poniesionych kosztow (zasada kosztu historycznego). Odstgpienie
od zasady kontynuacji dziatania musi by¢ uzasadnione stanem prawnym (likwidacja, upadtos¢, przekazanie,
podziat, lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci aktywdw netto, wygasniecie umowy Spétki badz koncesji
stanowigcej podstawe jej dziatalno$ci) lub rzeczywisto$cig gospodarczg (utrata istotnego rynku zbytu, brak
ptynnosci, ponoszone straty itp.).W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci posiadane zasoby
wycenione bedg w cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W takim przypadku utworzona zostanie réwniez rezerwa na przewidywane
dodatkowe koszty i straty spowodowane zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym ograniczeniem.

2. Zasada memoriatu
Zasada memoriatu naktada obowigzek ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich
operacji gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

3. Zasada wspoOtmierno $ci

Zasada wspétmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujete wszystkie koszty, ktore
w spos6b bezposredni lub posredni przyczynity sie do powstania przychoddw tego okresu.

Koszty dotyczgce danego okresu sg to koszty poniesione oraz koszty, ktére zostang poniesione w nastepnych
okresach, jezeli dotyczg danego okresu.

Przez zwigzek kosztéw z przychodami danego roku nalezy rozumie¢ powigzanie w sposob bezposredni
z konkretnym przychodem tego roku lub w sposéb posredni z ogétem przychoddw, co oznacza, ze w przysztosci
nie bedzie mozna tych kosztéw przyporzadkowa¢ do konkretnego przychodu. Koszty te obcigzg wynik finansowy
okresu, w ktorym zostaty poniesione.

4. Zasada ostro znosci

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywow, a takze kompletnego wykazania zobowigzan
oraz uznanie przychoddw za zrealizowane wowczas, jezeli jest to praktycznie pewne, a ujecie kosztéw z chwilg
ich poniesienia, co zapewni, ze aktywa iprzychody nie beda zawyzone, a zobowigzania ikoszty zanizone.
Stosowanie zasady ostroznej wyceny nie oznacza, ze w jednostce mogg by¢ tworzone ukryte kapitaly lub
nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie bytoby neutralne i wiarygodne.

5. Zasada ci ggto sci

Zasada ciggtosci obejmuje ciggtosé formalno-rachunkows, diugos¢ okresu sprawozdawczego, powigzanie bilansu
zamknigcia z bilansem otwarcia, jak rowniez ciggtos$¢ zastosowanych iraz przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychoddéw i rozliczania kosztow oraz zapewnienie
poréwnywalnosci informacji finansowych za kolejne lata obrotowe.

Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze nastgpi¢ w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnia roku
obrotowego, a przyczyny i wptyw tych zmian na wynik finansowy zostang wykazane w informacji dodatkowej oraz
zostanie zapewniona poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego dotyczgcych roku poprzedzajacego
rok obrotowy, w ktérym dokonano zmian.

6. Zasada istotno Sci

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowym informacji, ktére sg przydatne i wazgce dla
oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Istotno$¢ zalezy od kwoty i charakteru pozycji ocenianych w konkretnych okolicznosciach jej pominiecia.
Podejmujgc decyzje o tym czy dana pozycja lub pozycje zagregowane sg istotne, charakter i rozmiary pozycji
ocenia¢ nalezy tacznie.

Zasada istotno$ci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w sprawozdaniu
finansowym.

7. Zasada zakazu kompensat
Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywow i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub
dopuszcza dokonanie kompensaty.

Pozycje przychodoéw i kosztéw mozna kompensowaé wtedy i tylko wtedy, gdy:
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1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub
2. zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajgce z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen
nie sg istotne.

8. Zasada przewagi tre $ci nad form g
Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawia¢ informacje

odzwierciedlajgce ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawna.

9. Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwate uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towar6w i ustug jak réwniez dla celéw

administracyjnych wykazywane sg w bilansie w warto$ci przeszacowanej réwnej kwocie uzyskanej z wyceny
skfadnika aktywéw do jego wartosci godziwej, dokonanej przez rzeczoznawce w oparciu o zatozenia rynkowe ( na
okreslony dzieh dokonania tej wyceny) , pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci. Skutki wynikajgce z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych zostaty odniesione na niepodzielony
wynik z lat ubiegtych.

Amortyzacja przeszacowanych budynkoéw i budowli ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla
celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartos$ci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o opfaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy
Kapitatowej. Tego typu koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia sktadnika aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci przyniosg one jednostce
gospodarczej korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze cene nabycia lub koszt wytworzenia mozna okresli¢
w wiarygodny sposéb. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym
sg ponoszone. POzniejsze naktady odnoszgce sie do pozycji rzeczowych aktywdw trwatych, ktore juz zostaly
ujete jako sktadnik aktywow, dodaje sie do wartosci bilansowej tego skladnika aktywow, o ile jest
prawdopodobne, ze spotka uzyska przyszie korzysci ekonomiczne, ktére przewyzszg korzysci mozliwe do
osiggniecia w ramach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika aktywow.
Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty napraw, przegladdw, optaty
eksploatacyjne wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaly poniesione.
Amortyzacja dotyczgca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie
z zasadami dotyczgcymi wtasnych aktywow trwatych.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwalych, z pominieciem gruntéw wiasnych oraz $rodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody
liniowej, przy zastosowaniu rocznych stawek amortyzacji.

Okres ekonomicznej uzytecznosci dla poszczego6inych grup srodkéw trwatych wynosi:
a) budynki i budowle — wedtug oceny dokonanej przez dziat techniczny zajmujgce sie administrowaniem
wymieniong grupa srodkéw trwatych z uwzglednieniem stanu technicznego danego obiektu
b) maszyny i urzgdzenia - wedtug oceny dokonanej przez dziat techniczny zajmujgce sie administrowaniem
wymieniong grupa srodkéw trwatych z uwzglednieniem stanu technicznego danego obiektu
c) srodki transportu - wedlug oceny dokonanej przez dziat techniczny zajmujgce sie administrowaniem
wymieniong grupg srodkéw trwatych z uwzglednieniem stanu technicznego danego obiektu

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat.

10. Warto $ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie - kK o0szty bada n rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuaciji, gdy:

- realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);

- prawdopodobne jest, ze skladnik aktywOw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;




- koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty
prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

11. Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy, ktérych przenoszone jest na spoétke zasadniczo cate ryzyko
oraz cate potencjalne korzysci wynikajgce z bycia wkascicielem na leasingobiorce.

Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na rowni z aktywami Spoiki i sg
wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej skiladnika majatku stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Platnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg oraz cze$¢ kapitatowa, tak, aby stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg.

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez
okres trwania leasingu.

12. Zapasy

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny zakupu lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materialtow bezposrednich, koszty wynagrodzen bezposrednich oraz
uzasadniona czes¢ kosztow posrednich.

13. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych
sktadnikdéw majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych az
do momentu oddania tych sktadnikéw do uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z
tymczasowego inwestowania $rodkéw pozyskanych na wytworzenie danego skiadnika aktywéw. Wszelkie
pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

14. Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy jednostka dominujgca badz spofki
objete konsolidacjg stajg sie strong wigzgcej umowy.

15. Dotacje pa nstwowe

Dotacje panstwowe z PFRON z tytutu refundacji wynagrodzen ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w
sposob zapewniajgcy wspotmiernosé z kosztami, ktére dotacje majg kompensowaé. Dotacje panstwowe do
aktywow trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i odpisywane w
rachunek zyskow i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

16. Naleznosci z tytutu nale znosci i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej skorygowanej
0 odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych. Odpisami aktualizujgcymi ich warto$¢ obejmowane sg w
100% naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego.

17. Inwestycje w papiery warto  $ciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy i
wyceniane sg na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i
straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu
sprzedazy skladnika aktywdéw lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres.

18. Zobowi gzania finansowe i instrumenty finansowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajgcej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatlu w aktywach jednostki
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spotke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

19. Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uzyskanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W
nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.
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20. Zobhowi gzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w warto$ci wymaganej zaptaty.

21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na spoétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu
$rodkow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

22. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 18
.Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek
od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

23. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedag podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Podatek
odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na
réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych
réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne
przedsiewziecia, chyba, Zze jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci. Warto$¢ sktadnika
aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci
nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedag
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wlasne.

24. Konsolidacja

24.1. Cele konsolidacji sprawozda 1 finansowych
Konsolidacja ma na celu przedstawienie majgtku, sytuacji finansowej oraz wynikdéw finansowych jednostek

wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka.
Grupa Kapitalowa ALCHEMIA obejmuje jednostke dominujgcg oraz jednostki od niej zalezne.
24.2. Podmioty powi azane, jednostki dominuj gce, jednostki zale zne i jednostki stowarzyszone

I. Jednostki powigzane z jednostkg - rozumie sie przez to jej jednostke dominujgca, znaczacego inwestora, jej
jednostki zalezne, wspéizalezne i stowarzyszone oraz jednostki znajdujgce sie wraz z jednostkg pod wspolna
kontrolg, a takze wspdlnika jednostki zalezne;.

II. Podmiotami powigzanymi z jednostka sa:

1) podmioty, ktére w sposéb bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej
posrednikow:
a) kontrolujg , lub sg kontrolowane lub pozostajg pod wspdlng kontrolg jednostki ( zaliczajg
sie do nich jednostki dominujgce Grup Kapitatowych , jednostki zalezne oraz jednostki zalezne tej
samej Grupy Kapitatowe))




b) posiadajg udziat w jednostce pozwalajgcy na wywieranie znaczacego wptywu na
jednostke , lub,
b) sprawujg wspétkontrole nad jednostka,

2) jednostki stowarzyszone z tg jednostkg ( rozumiane zgodnie z trescig MSR 28 ,, Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”),
3) wspdlne przedsiewziecia , w ktérych udzialy posiada jednostka,
4) cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujacej,
5) bliscy cztonkowie rodzin os6b wymienionych w punktach 1 i 4,
6) jednostki, nad ktérymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole, wspotkontrole, znaczgcy wpltyw
lub posiadajgce bezposrednio lub posrednio znaczacy udziat w prawach gtosu.

Jednostkg dominujgca jest jednostka gospodarcza posiadajgcg jedng lub wiecej jednostek zaleznych.
Jednostkg zalezna jest jednostka gospodarcza, ktora jest kontrolowana przez jednostke dominujgca.

Przyjmuje sie, ze kontrola jest sprawowana, jezeli jednostka dominujgca posiada bezposrednio lub posrednio —
poprzez swe jednostki zalezne - wiecej niz polowe praw glosu w jednostce zaleznej.
O sprawowaniu kontroli mozna méwi¢ takze wéwczas, gdy jednostka dominujgca posiada potowe lub mniej praw
gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:

a) dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

b) posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki zaleznej na mocy statutu lub
umowy,

c) posiada zdolno$¢ mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkéw Zarzgdu jednostki zaleznej lub,

d) dysponuje wiekszoscig gloséw na posiedzeniach Zarzadu jednostki zalezne;.

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg inwestor wywiera znaczacy wpltyw i ktora nie jest ani jednostka
zalezng od inwestora, ani wspélnym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie , ze znaczacy wplyw jest
wywierany, jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — 20%
lub wiecej gtoséw w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji. Znaczgcy wplyw inwestora na jednostke
stowarzyszong moze przybra¢ nastepujgce formy:

a) zasiadanie w Zarzadzie jednostki,

b) udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach o wyptatach dywidendy, istotne
transakcje pomiedzy inwestorem a jednostkg, wzajemna wymiana personelu kierowniczego, lub,
udostepnienie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

24.3. Obowiagzek sporz gdzania sprawozdania skonsolidowanego sprawozdania f inansowego oraz
wyt gczenia z konsolidaciji.

Jednostki zalezne od ALCHEMIA S.A., ktére sg jednostkami dominujgcymi wobec whasnych jednostek zaleznych,
nie sporzadzajg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

1. wlasciciele udziatbw mniejszosci w tych jednostkach dominujgcych zostali o tym fakcie poinformowani i

nie zgtosili sprzeciwu,
2. dluzne i kapitatowe papiery wartosciowe emitowane przez jednostki dominujgce nie sg przedmiotem
publicznego obrotu na urzedowym rynku papieréw wartosciowych.

W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy jednostek
wylgczonych z konsolidacji, stosowane sg kryteria jakosciowe, uzupetniane przez kryteria ilosciowe. Odniesienie
powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej do tych kryteribw jest podstawg stwierdzenia, czy dana
jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej prezentacji Grupy Kapitatowej jako catosci , a co za tym
idzie , czy moze by¢ wytgczona z konsolidaciji.
Nie mozna uznac jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotng, jezeli:
- dostarcza towary i ustugi , ktére sg zgodne z gtébwng dziatalnoscig jednostki dominujgcej lub innych jednostek
Grupy Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mieé¢ negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczng catej Grupy;
- stanowi dla jednostki dominujgcej zrédto dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzacych utrzymaniu jej
gtéwnej dziatalnosci;
- powoduje ponoszenie przez jednostke dominujgcg duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej jednostki lub z
posiadaniem aktywow stuzgcych uzyskaniu wigkszosci korzysci z jej dziatalnosci;
- prowadzi dziatalno$¢ w imieniu jednostki dominujgcej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi, z tytutu ktérych
jednostka dominujgca uzyskuje korzysci;
- posiada akcje wlasne jednostki dominujgce;.
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24.4. Wycena inwestycji w jednostkach zale znych, jednostkach stowarzyszonych oraz w udziatach we
wspoinych przedsi ewzieciach

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym przez Spétki Grupy Kapitatowej Alchemia inwestycje
w jednostkach zaleznych oraz udziaty we wspdélnych przedsiewzieciach wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach zaleznych wycenia
sie z zastosowaniem zasad wylgczen konsolidacyjnych opisanych w punkcie 3.6 niniejszego opracowania.

24.5. Skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitatowej
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzone w
taki sposéb, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzajg jednostki dominujgce. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
zawiera:

a) skonsolidowany bilans,

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

c) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych,

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

e) informacje dodatkowg ( wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i objasnienia).

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotgcza sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.

24.6. Operacje podlegaj gce wytaczeniu realizowane pomi edzy spotkami wchodz acymi w skiad grupy
kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacje zrealizowane pomiedzy Spoétkami
wchodzacymi w skltad Grupy Kapitatowej ALCHEMIA a podmiotami zewnetrznymi. Aby osiggna¢ ten cel nalezy:
1) zidentyfikowa¢ w kazdej Spétce konta, na ktdrych rejestrowane sg operacje z innymi Spétkami wchodzgcymi w
skfad holdingu,

2) dokona¢ uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazda ze Spétek konsolidowanych,

3) wylgczy¢ operacje dotyczace:

a) wartosci nabycia udziatow ( akcji) przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych ( (wylgczenie ze
sprawozdania jednostki dominujacej),

b) czesci kapitatbw wlasnych jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi jednostki dominujgcej we
whasnosciach tych jednostek ( wytgczenie ze sprawozdan spétek zaleznych)

¢) wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja ,

d) przychodow i kosztéw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

e) zyskoéw i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg , zawarte w wartosciach aktywow podlegajacych konsolidacji.

24.7 Warto$¢ firmy jednostek zale znych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig réznicg
pomiedzy warto$cig w cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego warto$cig godziwg
okreslong na dzieh nabycia. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozycji aktywow
skonsolidowanego bilansu. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzacji, natomiast jest
pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza sie test
na utrate wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe, jezeli wystagpity
okolicznosci wskazujgce na konieczno$¢ przeprowadzenia testu. Ewentualna ujemna réznica pomiedzy wartoscig
w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia
(ujemna wartos¢ firmy) jest odnoszona na wynik finansowy okresu, w ktérym nastgpito nabycie tego udziatu.

Ill. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pot  gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia Ilub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zani echania dziatalno $ci

Nie dotyczy

IV. Stanowisko Zarz gdu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w $wietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Nie dotyczy
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V. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj gcych bezpo srednio i po srednio przez podmioty zale zne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emi  tenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podm oty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikaj  acych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie g toséw na
Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w struktur ~ ze wiasno $ci znacz acych pakietéw akcji Emitenta
w okresie od poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi informacjami, na dzien przekazania raportu, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ALCHEMIA S.A. sa:

Lp. WyszczegOlnie nie Stan na dzie n przekazania Stan na dzie n przekazania
raportu za | pétrocze 2014 r. raportu za | kwartat 2014 r.
llosé % udziat w ilosé % udziat w
kapitale kapitale
1. Roman Krzysztof | 131.826.354 65,91% 7 136.604.455 65,99%
Karkosik
2. Grazyna Wanda 38.661.765 19,33% ¥ 25.412.320 12,28%
Karkosik
3. Unibax sp. z 0.0. 19.809.238 9,57%
4. Pozostali 29.511.881 14,76% 25.175.139 12,16%

D w tym 20.600.005 akcji wtasnych Alchemia S.A.. Na podstawie art.36482 Kodeksu Spoétek Handlowych ,
Alchemia S.A. nie wykonuje praw udziatlowych z akcji wkasnych, w tym w szczegdlnosci nie wykonuje prawa gtosu
z tych akcji.

w tym akcje wlasne Alchemia S.A. ktére stanowig 9,952% kapitatu zaktadowego Emitenta.

Y w tym bezposrednio 100.423.554 sztuk akcji Alchemia S.A. oraz posrednio 31.402.800 sztuk akcji Alchemia
S.A., w tym 4.507.800 akcji wkasnych Alchemia S.A., oraz poprzez Impexmetal S.A., ktéry posiada 26.895.000
sztuk akcji Alchemia S.A..

) w tym bezposrednio 50,21 % kapitalu zaktadowego Alchemia S.A. oraz posrednio 15,70% kapitatu
zaktadowego Alchemia S.A., w tym akcji wkasnych Alchemia S.A., ktore stanowig 2,254 % kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz poprzez Impexmetal S.A., ktory posiada 13,447% kapitatu zakladowego Alchemia S.A..

%) zgodnie z raportem biezgcym nr 80/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. posiadane akcje uprawniajg do 38.242.792
%’ros()w na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A.

) zgodnie z raportem biezagcym nr 80/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. posiadana ilo$¢ akcji odpowiada 19,12%

0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A.

VI Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u  prawnie h do nich przez osoby zarz adzajace i
nadzoruj gce emitenta na dzie n przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w st anie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartal nego, odr ebnie dla ka zdej z oséb.

Lp. Wyszczegolnienie Stan na dzie n przekazania Stan na dzie n przekazania
raportu za | pétrocze 2014 r. raportu za | kwartat 2014 r.
ilosé % udziat w ilosé % udziat w
kapitale kapitale

1. Karina Wsciubiak- 1.112.900 0,56% 1.112.900 0,54%
Hanko

2. Roman Krzysztof | 131.826.354 7 65,91% ¥ | 136.604.455 " 65,99% ~
Karkosik

D w tym 20.600.005 akcji wkasnych Alchemia S.A.. Na podstawie art.36482 Kodeksu Spotek Handlowych ,
Alchemia S.A. nie wykonuje praw udziatowych z akcji wikasnych, w tym w szczegdlnosci nie wykonuje prawa gtosu
z tych akcji.

w tym akcje wlasne Alchemia S.A. ktére stanowig 9,952% kapitatu zaktadowego Emitenta.
9w tym bezposrednio 100.423.554 sztuk akcji Alchemia S.A. oraz posrednio 31.402.800 sztuk akcji Alchemia
S.A., w tym 4.507.800 akcji wtasnych Alchemia S.A., oraz poprzez Impexmetal S.A., ktéry posiada 26.895.000
sztuk akcji Alchemia S.A..
Y w tym bezposrednio 50,21 % kapitalu zaktadowego Alchemia S.A. oraz posrednio 15,70% kapitatu
zaktadowego Alchemia S.A., w tym akcji wkasnych Alchemia S.A., ktére stanowig 2,254 % kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz poprzez Impexmetal S.A., ktéry posiada 13,447% kapitatu zakladowego Alchemia S.A..
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VIl Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej w zakres ie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczecia postepowania oraz stanowisko
emitenta,

nie dotyczy

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatébw wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postanowien odrebnie
w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci- ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

nie dotyczy

VIII. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedno stke od niego zale zna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t agcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe, z wyj gtkiem transakcji zawieranych przez emitenta b  edacego funduszem z
podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym informacje dotycz ace
poszczegdlnych transakcji mog g byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyj gtkiem przypadku, gdy informacje
na temat poszczegoélnych transakcji s g niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacj e majatkow a,
finansow a i wynik finansowy emitenta wraz z przedstawieniem

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

nie dotyczy

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakciji
nie dotyczy

¢) informaciji o przedmiocie transakciji
nie dotyczy

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,

nie dotyczy

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia transakcji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,
nie dotyczy

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére
mogty mie¢ istotny wptyw na wynik finansowy emitenta,
nie dotyczy.

IX. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze  z jednostk e przez niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — + acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od tego
podmiotu, je zeli tgczna warto $¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  §€ co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta z okre  $leniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tgcznej kwoty kredytdw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona
lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwaranciji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub pozyczki,

W pierwszym péiroczu 2014 roku emitent oraz jednostka od niego zalezna nie udzielity poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktére stanowityby
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

X. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj  atkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci
realizacji zobowi gzan przez emitenta.

Nie wystgpity
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XI. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta b  eda miaty wplyw na osi agniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ALCHEMIA w perspektywie trzeciego kwartatu 2014 roku
zaleze¢ bedg gtéwnie od:

a) ksztaltowania sie cen na rynku ztomu i zelazostopow,

b) kursu EUR

¢) rytmicznosci dostaw wsadu

XIl. Opis podstawowych zagro zen i ryzyka zwi gzanego z pozostatymi miesi gcami roku obrotowego.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie

Przychody Grupy Kapitatowej ALCHEMIA w | potowie 2014 roku byty realizowane zaréwno na rynku krajowym jak
i na rynku miedzynarodowym. W zwigzku z powyzszym dziatalnos¢ Spétek Grupy ALCHEMIA - podobnie jak w
latach ubieglych jest w istotnym stopniu uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej zaréwno Polski jak na
Swiecie. Ewentualne wystgpienie niekorzystnych warunkdw w postaci zlej koniunktury — w szczegolnosci na
rynku stalowym — moze wplyngé na zmniejszenie popytu na oferowane przez Grupe Kapitatowg ALCHEMIA
produkty. Ponadto moze wystgpi¢ wrazliwos¢ na ksztaltowanie cen na sSwiatowym rynku stali w zakresie
potwyrobow.

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji

Istotnym czynnikiem mogacym wplyngé na rozwdj oraz realizowane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatlowa
przychody jest umiejetnos¢ utrzymania obecnych odbiorcéw jak réwniez pozyskania nowych. Spotki Grupy
ALCHEMIA pomimo dziatania na rynku niszowym sg narazone na konkurencje, aczkolwiek w stopniu mniejszym
niz podmioty gospodarcze , ktére oferujg produkty standardowe.

W celu ograniczenia istniejgcej konkurencji Spotki Grupy Kapitatowej ALCHEMIA starajg sie m. in. zwigkszaé
oferowany asortyment, realizowa¢ terminowo dostawy, obniza¢ koszty w celu uatrakcyjnienia ceny oferowanych
produktow — wszystko w celu zaspokojenia oczekiwan odbiorcow , co w konsekwencji przektada sie na osiggane
wyniki finansowe przez Spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich i interpretacji stosowania

Kolejnym odgrywajagcym wazng role zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej ALCHEMIA — sg
zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Czeste nowelizacje, niespéjnos¢ oraz brak
interpretacji przepiséw prawa , w szczegolnosci prawa podatkowego pociggajg za sobg istotne ryzyko zwigzane z
otoczeniem prawnym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢. W potgczeniu ze stosunkowo diugim okresem
przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowg wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy
podatkowe, oszacowanie ryzyka podatkowego jest szczeg6lnie utrudnione , poniewaz rozbieznos¢ interpretacji
przepiséw przez aparat skarbowy i Emitenta moze skutkowa¢ znaczgcym powiekszeniem zobowigzan Emitenta.
Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami nierzadko podyktowanymi doraznymi potrzebami
budzetu lub uwarunkowaniami politycznymi. Powoduje to niemoznos¢ przewidzenia zmian, jakim w najblizszych
latach bedzie podlegato polskie prawo podatkowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcédw

W zakresie prowadzonej dziatalnosci Spétki Grupy Kapitalowej sg w duzym stopniu uzaleznione od okreslonej
liczby dostawcow. Jednakze w celu zmniejszenia wystepowania tego zagrozenia Spotki wchodzace w skiad
Grupy Kapitalowe] starajg sie powieksza¢ liczbe dostawcéw poprzez rozpoczynanie wspoétpracy z innymi
przedsiebiorstwami zajmujagcymi sie dziatalnoscig stalowg oraz z bezposrednimi dostawcami z pominieciem
posrednikéw. Ponadto Spoétki Grupy Kapitatowej starajg sie zminimalizowaé ryzyko poprzez zawieranie
dhugoterminowych kontraktow na dostawy wsadu. Taka polityka pozwala na ustalenie konkurencyjnej ceny
oferowanych towardéw przez Spétki wchodzgce w sklad Grupy Emitenta, co w konsekwencji przektada sie na
wieksze zainteresowanie oferowanym produktem przez potencjalnych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

Podobnie jak w przypadku uzaleznienia sie od gtownych dostawcéw Spétki Grupy Kapitalowej ALCHEMIA sg
narazone na ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw. Spétki Grupy ALCHEMIA starajg sie je
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Nazwa spotki GRUPA KAPITALOWA ALCHEMIA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014- Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
30.06.2014

Poziom zaokraglen wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

minimalizowa¢ poprzez nawigzywanie wspOtpracy z wieloma odbiorcami oferujgc konkurencyjne warunki
handlowe. Zarzady Spotek Grupy przy wyborze potencjalnych odbiorcow kierujg sie przede wszystkim ich
wiarygodnoscig na rynku.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

W przypadku podmiotéw dziatajgcych w branzy stalowej bardzo istotng kwestig jest zaufanie odbiorcéw. Wysoka
jakos¢ produktow stalowych jest nadrzedng przestankg decydujgcg o wyborze tego lub innego producenta lub
dostawcy. Spotki wehodzgce w sktad Grupy ALCHEMIA minimalizujg to ryzyko , poprzez oferowanie na rynku
produktow i towaréw ktore cechujg sie wysoka jakoscig oraz spetniajg najwyzsze standardy i normy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy w réznym stopniu dotyczy Spoétek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej. W przypadku Huty Bankowa Sp. z 0.0., Kuzni Batory Sp. z 0.0., jest nieznaczne, ze wzgledu na fakt ,
ze Spoiki realizujg swoje przychody gtéwnie poprzez konkretne zamdéwienia sktadane przez odbiorcow. Na ryzyko
sezonowosci sprzedazy jest narazony gtownie Emitent, gdzie sezonowos$¢ dotyczy gtoéwnie produkciji wliewkow,
ktore stanowig jeden z podstawowych produktéw oferowanych przez Spoétke, ktore stanowig potprodukt
wykorzystywany w dalszych procesach technologicznych i przetwérstwie na wyroby dtugie, ptaskie, kuto-
walcowane, znajdujgce zastosowanie przede wszystkim w przemysle stoczniowym, motoryzacyjnym, gérniczym,
maszynowym i w budownictwie. Zmiany zapotrzebowania w/w branz przemystowych majg wptyw na mozliwosci
sprzedazy wlewkéw oferowanych przez Spétke. Widoczny spadek sprzedazy, zwtaszcza na rynku krajowym
wystepuje w okresie grudzien/styczen oraz lipiec/sierpien, natomiast na pozostatych rynkach w grudniu, w lipcu i
sierpniu. Najbardziej efektywnymi miesigcami dla oferowanych produktow przez Grupe Kapitalowg sg miesigce
luty-kwiecien oraz wrzesien-pazdziernik, zaréwno na rynku krajowym, europejskim jak i Swiatowym.

Ryzyko zwigzane z kursami walut

Istotnym zagrozeniem majacym wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej ALCHEMIA jest ryzyko zwigzane z
kursami walut. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w Spoétce Dominujgcej oraz spétce zaleznej Huta Bankowa sp. z 0.0.,
poniewaz w znaczgcej czesci przychody w/w Spéltek sg osiggane na rynku europejskim i swiatowym. Sprzedaz
eksportowa jest rozliczana gtéwnie w EUR, ktérego kurs jest niestabilny, w zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko
odbicia sie niekorzystnego kursu na wynikach Spotki, co w konsekwencji moze przetozyé sie na wynik Grupy
Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Podobnie jak w latach ubiegtych gtéwnymi akcjonariuszami ALCHEMI S.A. sg : Pan Roman Krzysztof Karkosik
oraz Pani Grazyna Karkosik , ktérzy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta posiadajg wiekszos$¢
glosow. W/w akcjonariusze poprzez swoje znaczgce prawa glosu wywierajg istotny wplyw na dziatalno$é
Emitenta. W tej sytuacji istnieje ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu, poniewaz moze dojs¢ do konfliktu
intereséw dominujgcych akcjonariuszy i intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem wybranych elementéw strateqgii rozwoju Emitenta

Niezmiennie od kilku lat jednym z elementéw strategii Emitenta jest rozwdj poprzez transakcje fuzji
i przeje¢. | podobnie jak w okresach poprzednich istnieje ryzyko, ze realizacja tego elementu strategii bedzie
odbywata sie z opo6znieniem, gdyz zakup wstepnie zweryfikowanych przez Emitenta podmiotéw do przejecia
bedzie niést za sobg zbyt duze ryzyko lub cena, jakg nalezatoby zaptaci¢ nie bedzie znajdowata ekonomicznego
uzasadnienia, co spowoduje koniecznos$é identyfikacji i nawigzania rozmoéw z innymi podmiotami.

Ryzyko pojawienia sie nowych substytutéw w stosunku do produktéw wytwarzanych przez Grupe Kapitatowg
ALCHEMIA

Ryzyko powyzsze w chwili obecnej nie dotyczy Spétek Grupy Kapitalowej ALCHEMIA, poniewaz oferowane przez
Grupe produkty stanowig na rynku produkt niszowy. Jednakze takie ryzyko istnieje w dtugim horyzoncie
czasowym, poniewaz mogg w przysziosci wystgpi¢ substytuty oferowanych przez Spéitki Grupy ALCHEMIA
produktow.
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Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym w Grupie Kapitatowej ALCHEMIA jest wyeliminowane do minimum
poprzez dbatos$¢ o biezacy stan urzgdzen produkcyjnych i wtasciwg gospodarke inwestycyjno-remontowa.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansows.

Na ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowag Spoétki Grupy Kapitatowej sg narazone w stopniu nieznacznym,
poniewaz transakcje handlowe sg ubezpieczane przez Spétki Grupy.

Ryzyko zwigzane z zapasami

Na ryzyko zwigzane z zapasami Spotki Grupy Kapitatowej sg narazone w stopniu nieznacznym, poniewaz
wieksza czes$¢ produkcji Grupy Kapitalowej ALCHEMIA jest wytwarzana na konkretne zamowienia.

XIll. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasa  d ustalania warto $ci aktywow i pasywoéw oraz
pomiaru wyniku finansowego nale 2y dodatkowo w pétrocznym skroconym sprawozdaniu fin ansowym
zamie$¢é wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uzasadni € jej dokonanie i poda € jej wptyw na wynik
finansowy i kapitat wkasny

W pierwszym potroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa ALCHEMIA nie zmienita zasad ustalania wartosci aktywow i

pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.
XIV. Informacja dodatkowa

1. Skrécone skonsolidowane pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci i zgodnie z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz w zakresie wymaganym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.33 poz. 259) za okres od 1
stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz okres poréwnywalny od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku.

2. W Grupie Kapitatowej ALCHEMIA zjawisko sezonowo$ci dotyczy tylko sprzedazy rur bez szwu w okresie od
okoto 15 listopada do okoto 15 marca. Zjawisko to wystepuje w kazdym roku dziatalnosci i zwigzane jest z
warunkami atmosferycznymi (niskie temperatury - wstrzymanie inwestycji). W okresie tym sprzedaz prowadzona
jest gtownie na rzecz klientéw hurtowych, co powoduje spadek sprzedazy rur o okoto 8-10% w poréwnaniu do
pozostatych miesiecy.

3. Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski.
4. Dane finansowe prezentowane w EUR zostaly przeliczone wedtug nizej wymienionych zasad:

- poszczegOllne pozycje aktywow i pasywow wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj.
na dzien 30.06.2014 r.. — 4,1609 PLN/EUR, oraz dla danych poréwnywalnych wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. na dzien 31.12.2013 roku — 4,1472 PLN/EUR,

- poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywow srodkéw pienieznych wedtug
kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng kursdw ustalonych przez NBP , obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca tj. za okres 01.01.2014 do 30.06.2014 — 4,1784 PLN/EUR, oraz dla danych
poréwnywalnych wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ustalonych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca tj. za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 —
4,2140 PLN/EUR.

5. Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:
- rury i wlewki stalowe,

- badania i analizy techniczne,

- wyroby kute,

- ustugi przetworstwa stali,

- wyroby walcowane dtugie,

- pierscienie kuto-walcowane,

- pozostate.
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Nazwa spotki

GRUPA KAPITALOWA ALCHEMIA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014-
30.06.2014

Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Uzupetniajgcym segmentem do segmentow operacyjnych jest segment geograficzny w podziale na:

- kraj,
- kraje Unii Europejskiej,
- pozostale kraje.

Dane finansowe prezentujgce segmenty operacyjne i geograficzne przedstawia zatgcznik do skonsolidowanego

skréconego poétrocznego sprawozdania finansowego.

Data Imi e i Nazwisko
25.08.2014 Karina Wsciubiak-Hanko
25.08.2014 Rafat Regulski
25.08.2014 Marek Misiakiewicz

Funkcja

Prezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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