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1 Informacje o Spolce Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest jest Alchemia S.A. Spolka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 15 listopada 1991 roku. Spotka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Sp6lki Dominujacej znajduje si¢ w Warszawie, ul. Lucka nr 7/9.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej jest dostarczanie rur stalowych bez
szwu, walcowanych na goraco, pétwyrobow ze stali oraz wszelkich innych elementow zwiazanych
z realizacja projektow stalowych.

Przedmiotem dzialalnosci spolek zaleznych, wspolzaleznych 1 stowarzyszonych s nastepujace
rodzaje dzialalnosci:
Huta Batory Sp. z o.0.

— produkcja rur stalowych, przewodow rurowych 1 profili drazonych,

— produkcja zeliwa 1 stali oraz stopow zelaza,

— sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

Batory Serwis Sp. z 0.0.
— obrobka mechaniczna 1 wykonawstwo elementow metalowych.

Laboratoria Badan Batory Sp. z o.0.
— badania w zakresie wlasciwosci metali.

Kuznia Batory Sp. z o.0.
— przetworstwo stali wysokostopowych 1 specjalnych, specjalnych stopéw niklu
1 wykonywanie odkuwek.

Huta Bankowa Sp. z o.0.
— Produkcja wyrobow walcowanych 1 kuto walcowanych,

— Produkcja obre¢czy kolejowych, pierscient kuto walcowanych.

Rurexpol Sp. z o.0. (Dawna Spotka Stalkom Sp. z 0.0.)
— Sprzedaz hurtowa zlomu 1 odpadow,

— Sprzedaz hurtowa materialow budowlanych.

Regionalna Agencja Promocji Zatrudnienia Sp. z o.o.
— Szkolenia, doradztwo, posrednictwo pracy, utrzymanie ruchu, remonty, obrébka mechaniczna.

Spolka Dominujaca zostala wpisana w dniu 22 marca 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, X1I Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003096.

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 747006096 oraz symbol REGON 530544669.

Kapital zakladowy Spotki Dominujacej na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2010 roku, wynosil 269 100 tysi¢cy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosit
521 993 tysigey zlotych.

Zgodnie z nota 31.2 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na

dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spétki Dominujacej byla
nastepujaca:

® 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszetkie prawa zastrzeZone.
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Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akgcji podstawowym
Roman Krzysztof Karkosik 128 490 505 128 490 505 167 037 656,50 62,07%
Grazyna Wanda Karkosik 22 523 144 22523 144 29 280 087,20 10,88%
Pioneer Pekao Investment Management 21915 802 21915 802 28 490 542,60 9,74%
Skotan S.A 10 383 463 10 383 463 13 498 501,90 5,02%
pozostali akcjonariusze ponizej 5% udziatu 23 687 086 23 687 086 30 793 211,80 12,29%
Razem 207 000 000 207 000 000 269 100 000,00 100%

Zgodnie ze stanem ksiegl akcyjnej Spolki Dominujacej na dzien 27 kwietnia 2011 roku w okresie od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany w strukturze wlascicieli Spotki Dominujacej:

Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany
wysokosci kapitalu /struktury kapitalu zakladowego wynosi 207.000.000 glosow. Wartos¢ kapitatu
podstawowego na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 269.100.000,00 PLN

W dniu 15 listopada 2010 roku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
Warszawie zarejestrowal obnizenie wysokosci kapitalu zakladowego Alchemia S.A. z kwoty
292.479.200,00 PLN do kwoty 269.100.000,00 PLN czyli o kwote 23.379.200,00 PLN, w celu
dostosowania wysokosci kapitalu zakladowego Spotki do tacznej sumy wartosci nominalnej akcji
pozostalych po umorzeniu 17.984.000,00 akcji wlasnych serii E o wartosci nominalnej 1,30 kazda.
Umorzeniu ulegly akcje wlasne serii E nabyte przez Spotke w ramach realizowanego przez nia
programu skupu akcji wlasnych w celu umorzenia wykonywanego na podstawie Uchwaly Nr
17/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2008 roku Alchemia S.A.
Umorzone akcje uprawnialy do 17.984.000gloséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowily 7,9935%
kapitatu zakladowego. Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji ulegla
zmniejszeniu o 17.984.000 glosow, z liczy 224.984.000 glosow do 207.000.000 gloséw. Akcje
zostaly umorzone na laczna kwote 131.961.654,14 PLN. Kapital akcyjny Spolki na dzien 31 grudnia
2010 roku wynosi 269.100.000 PLN 1 dzieli si¢ na 1.124.920 akeji serii ,,A”, 1.124.920 akcji serii ,,B”,
8.999.3610 akcji serii ,,C”, 44.996.800 akcji serii ,,D”” oraz 150.754.000 akcji serii ,,Fi” o wartosci
nominalnej 1,30 PLLN kazda.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Alchemia S.A.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 27 kwietnia 2011 roku wchodzili:
— Karina Wsciubiak - Hanko - Prezes Zarzadu,
— Rafal Regulski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 27 kwietnia 2011 roku sklad Zarzadu Spolki zmienil sie. Z
dniem 8 pazdziernika 2010 r. rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu zlozyl Pan Piotr Michalczewski.
Pan Rafal Regulski w dniu 2 lutego 2011 objal stanowisko Czlonka Zarzadu.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Alchemia S.A. wchodzily spolki zalezne
(bezposrednio i posrednio):

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Nazwa podmiotu,
ktory przeprowadzit

Dzien bilansowy,
na ktéry

Rodzaj opinii badanie sporzadzono

Metoda 0 sprawozdaniu sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji  finansowym finansowego finansowe
konsolidacja Grant Thornton

Alchemia S.A. metodg petng ~ bez zastrzezen Frackowiak 31.12.2010
konsolidacja Grant Thornton

Huta Batory Sp. z 0.0. metoda petng  bez zastrzezen Frackowiak 31.12.2010
konsolidacja

Batory Serwis Sp. z 0.0. metoda petng  bez zastrzezen “Audytor” 31.12.2010

Laboratoria Badar Batory konsolidacja brak obowiazku  brak obowigzku

Sp. z 0.0 metoda peing  badania badania 31.12.2010
konsolidacja Grant Thornton

Kuznia Batory Sp. z 0.0. metoda peina  z zastrzezeniem  Frackowiak 31.12.2010
konsolidacja Grant Thornton

Huta Bankowa Sp. z 0.0. metoda petng ~ bez zastrzezen Frackowiak 31.12.2010
konsolidacja brak obowigzku  brak obowigzku

Rurexpol Sp. z 0.0 metoda peing  badania badania 31.12.2010

*Spotka Rurexpol Sp. z 0.0. to dawna spotka Stalkom Sp. z o0.0.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku,

inwestycje w Regionalnej Agencjt Promocjt 1 Zatrudnienia Sp. z o.0. wykazane zostaly metoda praw

wlasnosci. W poréwnaniu z rokiem ubieglym mialy miejsce nastepujace zmiany w zakresie spolek

objetych konsolidacja.

Dnia 24 wrzesnia 2010 roku dokonano sprzedazy Spotki HB Leba Sp. z o.0.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane Grant Thornton Frackowiak

Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonarinszy Spotki

Dominujace] w dniu 30 czerwea 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalg

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 9

czerwca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w czesal odpowiadajace] wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania

tinansowego, skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunek

zyskow 1 strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany

rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni

rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 17 wrzesnia 2010 roku

zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1705.

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na list¢ Krajowe]
Rady Bieglych Rewidentoéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 29 czerwca 2010 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 przez Rade Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 29 czerwca
2010 roku z Zarzadem Spotki Dominujace;.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z poZniejszymi zmianami) 1 wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku przeprowadzilismy od 21 marca 2011 roku do 27 kwietnia 2011
roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu 1 organéw nadzorczych, siec, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszeilkie prawa zastrzezone.
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Zarzad Spoélki Dominujacej przekazal nam datowane na 27 kwictnia 2011 roku pisemne

oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego

Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

sprawozdania finansowego oraz, iz pomig¢dzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie

wystapily zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows 1 majatkows Grupy

Kapitalowej 1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad

Spolki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosc za zatwierdzone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie

sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

iinne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
AKTYWA TRWALE 398 923 410 568 426 157
Wartos¢ firmy 27 081 27 270 27 270
Wartosci niematerialne 856 887 894
Rzeczowe aktywa trwate 343 234 356 450 368 012
Nieruchomosci inwestycyjne 3 695 331 333
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 2344 2343 2909
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 2627 17 22
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 086 23270 26 717
AKTYWA OBROTOWE 444 001 353 580 456 390
Zapasy 123 078 101 325 130 781
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 114 347 95 930 157 089
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 955 2928 2629
Pozyczki 13 987 30942 29 464
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 174 191 108 570 104 841
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1405 674 395
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 038 13211 31 191
AKTYWA RAZEM: 842 924 764 148 882 547
PASYWA (w tys. zf) 31.12.2010 31.12.2009  31.12.2008*
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 521993 511237 546 096
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 521 210 510 495 545 320
Kapitat mniejszosci 783 742 776
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 320 931 252 911 336 451
Zobowigzania diugoterminowe 83 112 93 270 98 092
Zobowiazania krétkoterminowe 237 819 159 641 238 359
PASYWA RAZEM: 842 924 764 148 882 547

© 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione.
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9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
2010 2009 2008
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 670 609 596 144 958 041
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 615 352 547 378 888 983
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 65 257 48 766 69 058
Koszt wtasny sprzedazy -597 128 -514 630 -765 277
Koszt sprzedanych produktow i ustug -549 532 -479 366 -729 825
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw -47 596 -35 264 -35 452
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 73 481 81514 192 764
Koszty sprzedazy -15 085 -15 645 -16 965
Koszty ogolnego zarzadu -42 197 -30 765 -37 260
Pozostate przychody operacyjne 10 612 13 802 13 528
Pozostate koszty operacyjne -6 881 -12 659 -14 384
Koszty restrukturyzacii - -4 788
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 2333 - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 263 31 459 137 683
Przychody finansowe 11 392 29 850 37 340
Koszty finansowe -13 214 -35 202 -124 258
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (+/-) 1 -567 436
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 442 25 540 50 764
Podatek dochodowy -5 688 -6 891 -14 275
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 754 18 649 36 734
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej : »
Zysk (strata) netto 14754 18 649 36 734
Zysk (strata) netto przypadajacy: 14 754 18 649 36 734
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14 713 18 683 36 925
- udziatowcom mniejszo$ciowym 41 -34 -191
Catkowite dochody przypadajace: 14 754 18 649 36 734
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14713 18 683 36 925
- udziatowcom mniejszo$ciowym 41 -34 -191
10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Zysk (strata) netto 14 754 18 649 36734
INNE DOCHODY CALKOWITE - - -
Przeszacowanie srodkow trwatych -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienigznych - -
Roznice kursowe z wyceny oddziatow dziatajgcych za granica %
Rdéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
oddziatow zagranicznych -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do skiadnikdw innych dochodéw
catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody
Catkowite dochody przypadajace: 14 754 18 649 36 734
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 14 713 18 683 36 925
- udzialowcom mniejszosciowym 41 -34 -191

@ 2011 Geant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2008, 2009 1 2010, charakteryzujace

sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakonczone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2010 2009 2008
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 670 609 596 144 958 041
wynik finansowy netto **
(tys. zi) 14 754 18 649 36 734
kapitaty wtasne **
(tys. zt) 521 993 511 237 546 096
suma aktywow
(tys. zh) 842 924 764 148 882 547
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 1,8% 2.4% 4,2%
rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wtasne
wilasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 2,9% 3,4% 6,3%
rentownos¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 2,4% 5,9% 20,1%
aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1,87 2,21 1,91
$rodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe 0,07 0,08 0,13
naleznosci z tytutu dostaw i ustug” x 365
szybkos¢ obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktéw
(w dniach) i towarow 54 54 45
okres spfaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
(w dniach) 365 dni / koszt wlasny sprzedazy 63 44 38
szybkosc¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni/ koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 75 72 62
trwatos¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 71,8% 79,1% 73
obcigzenie majatku (pasywa ogdtem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 38,1% 33,1% 38,1%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 2,6 3,5 4.2
od grudnia do grudnia (%) 3,1 3,5 3,3

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital whasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom mniejszosciowym;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom

mniejszosciowym.
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12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spo6tki Dominujacej poinformowal, ze
sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych

1 spolek wspolzaleznych bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spotki przez
okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spotki zalezne

1 wspolzalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2010 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowej
dziatalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2010 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoticzony 31 grudnia
2010 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15 Wartos¢ firmy z konsolidacji, nadwyzka udziatu Spétki Dominujacej
w wartos$ci godziwej netto aktywéw, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych spolek przejetych nad kosztem

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od

1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku ujawniono w nocie 4 informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2010 roku stan kapitalow wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Kapital udzialowcow mniejszosciowych na 31 grudnia
2010 roku wynosit 783 tysiecy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitalow wilasnych
przedstawiono w nocie 15.3 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan),
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend

sq zgodne z dokumentacj konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji / udzialow w spotce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy wszystkich udzialow w HB FLeba Sp. z 0.0. ujawniono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej zgodnie z odpowiednimi dokumentami Zroédiowymi
1 dokumentacja konsolidacyjna.

19 Kompletnosc i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.
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22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjt
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Buropejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz.
259 z pozniejszymi zmianami).

23 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowe;
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.
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