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Grupa Kapitatowa Alchemia S.A. 2

1 Informacje o Spélce Dominujacej

Spo6tka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Alchemia S.A. Spotka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 15 listopada 1991 roku. Spétka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ w Warszawie, ul. Lucka nr 7/9.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Sp6tki Dominujace] jest dostarczanie rur stalowych bez
szwu, walcowanych na gorjco, potwyrob6w ze stali oraz wszelkich innych elementow zwigzanych
z realizacja projektow stalowych,

Przedmiotem dzialalnosci spolek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych sa nastepujace
rodzaje dzialalnosct:
Huta Batory Sp. z o.0.

~ produkcja rur stalowych, przewodéw rurowych i profili drazonych,

— produkcja zeliwa i stali oraz stopow zelaza,

— sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

Batory Serwis Sp. z o.0.
— obrobka mechaniczna i wykonawstwo elementow metalowych.

Laboratoria Badan Batory Sp. z o.0.
— badania w zakresie wlasciwosci metali.

Kuznia Batory Sp. z o.o.
- przetworstwo stali wysokostopowych i specjalnych, specjalnych stopéw niklu
1 wykonywanie odkuwek.

Huta Bankowa Sp. z o.0.

— Produkcja wyrobéw walcowanych i kuto walcowanych,
— Produkcja obreczy kolejowych, piericieni kuto walcowanych.

HB Leba Sp. z 0.0.
— Uslugi w zakresie turystyki, sprzatania oraz ushugi cateringowe,
— Sprzedaz niedetaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojow i
wyrobow tytoniowych.
Stalkom Sp. z o.0.
— Sprzedaz hurtowa zlomu i odpadow,
~ Sprzedaz hurtowa materialow budowlanych.

Regionalna Agencja Promocji Zatrudnienia Sp. z o.o.
— Szkolenia, doradztwo, posrednictwo pracy, utrzymanie ruchu, remonty, obrébka mechaniczna.

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 22 marca 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, X11 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003096,

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 747006096 oraz symbol REGON 530544669.

Kapital zakladowy Spotki Dominujacej na dzieri koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2009 roku, wynosit 292 479 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitatlowej na ten dziefi wynosil
509 785 tysigcy ztotych.
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Zgodnie z nota 12 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2009 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki Dominujacej byla
nastepujgca:

Wartoéé Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
Roman Krzysztof Karkosik 141 833 151 141 833 151 184 383 096 63,04%
Grazyna Wanda Karkosik 22 214 921 22 214 921 28 879 397 9,87%
Skotan S.A. 12 882 800 12 882 800 16 747 640 573%
Pioneer Pekao Investment
Management 11 250 311 11 250 311 14 625 404 5,00%
Alchemia S.A - akcje wlasne 17 984 000 17 984 000 23 379 200 7,99%
Pozostali akcjonariusze ponizej 5%
udziatu 18818 817 18 818 817 24 464 462 8,37%
Razem 224 948 000 224 948 000 292 479 200 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 23 kwietnia 2010 roku struktura wlasnosci kapitatu
zakladowego Spotki Dominujacej byla nastepujaca:

Wartosé Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gltosow akcji podstawowym
Roman Krzysztof Karkosik 141 833 151 141 833 151 184 383 096 63,04%
Grazyna Wanda Karkosik 22 214 921 22 214 921 28 879 397 9,87%
Skotan S.A. 11 653 463 11 653 463 15 149 501 5,18%
Pioneer Pekao Investment
Management 21915802 21915 802 28 490 542 9,74%
Alchemia S A - akcje wlasne 17 984 000 17 984 000 23 379 200 7,99%
Pozostali akcjonariusze ponizej 5%
udziatu 9 382 663 9 382 663 12 197 464 418%
Razem 224 948 000 224 948 000 292 479 200 100,00%

Spolka realizowala program nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia zwigkszajac swoj udzial
w kapitale zakladowym z 4 91% do 7,99%.

19 stycznia 2009 roku Pan Roman Karkosik sprzedal 140 650 sztuk akcji Spélki, co spowodowalo
bezposrednia zmiang posiadanego udzialu w kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie gloséw o 1%.
Na dzieni 23 stycznia 2009 roku Pan Roman Karkosik posiadal bezposrednio oraz posrednio
poprzez spétki od niego zalezne 134 890 858 sztuk akeji Spolki, stanowiace 59,96% kapitatu
zakladowego oraz ogolnej liczby gloséw.

W wyniku kolejnych transakcji zakupu akcji Alchemii na dzief 23 kwietnia 2009 roku Pan Roman
Karkosik posiadal bezposrednio oraz posrednio poprzez sp6tki od niego zalezne 137 262 666 sztuk
akeji Spotki, co stanowilo 61,01% udzialu w kapitale zakladowym oraz ogélnej liczbie gloséw.

W wyniku transakcji zbycia udzialéw do 30 kwietnia 2009 roku Pani Grazyna Karkosik posiadala
30 399 515 sztuk akcji Spotki, co stanowilo 13,51% udzialu w kapitale zakladowym oraz ogélnej

liczbie glosow.

4 czerwcea 2009 roku Pioneer Pekao Investment Management S.A. nabyt 5 000 sztuk akcji Spotki,
tym samym wzrosl jego udzial w kapitale zakladowym oraz ogélnej liczbie gloséw do poziomu

© 2010 Grant Thomton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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5,00%. Akcjonariuszami posiadajacymi lacznie wskazang powyzej liczbe glosow na WZ sq wszyscy
klienci PPIM (w zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM)

W ramach programu skupu akcjt whasnych w celu umorzenia Spoltka nabyla do 17 984 000 sztuk
akcji wlasnych, co stanowi 7,99% kapitatu zakladowego oraz ogdlnej liczby glosow.

W wyniku przeprowadzonych transakcji zbycia akcji do dnia 29 czerwca 2009 roku Pani Grazyna
Karkosik posiadala 22 214 921 sztuk akeji Spotki, stanowiacych 9,87% kapitatu zakladowego Spotki
oraz ogolnej liczby glosow.

W wyniku przeprowadzonych transakcji zbycia akeji Spotki do dnia 6 lipca 2009 roku przez
UNIBAX Sp. z 0.0. jej udzial bezposredni oraz posredni poprzez podmioty zalezne w kapitale
zakladowym Emitenta oraz ogélnej liczbie glosow spadl do poziomu 4,49%.

W wyniku transakcji nabycia akcji Spotki udzial Pana Romana Karkosika bezposredni oraz posredni
poprzez podmioty od niego zalezne udzial w kapitale zakladowym oraz ogélnej liczbie glosow
wzrost do poziomu 61,75% na dzieri 2 grudnia 2009 roku.

W efekcie kolejnych transakcji nabycia akcji na dzien 26 lutego 2010 roku udzial w kapitale
zakladowym oraz ogdlnej liczbie gloséw Pana Romana Karkosika bezposredni oraz posredni
poprzez podmioty jemu zalezne wzrdst do poziomu 63,04%.

W dniu 15 kwietnia 2010 roku Pioneer Pekao Investment Managment S.A poinformowal o wzroscie
zaangazowania do poziomu 9,74% calkowitej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Alchemia S.A..

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 23 kwietnia 2010 roku wchodzili:

— Karina Wiciubak - Hanko - Prezes Zarzadu,
— Piotr Michalczewski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 23 kwietnia 2010 roku sklad Zarzadu Spétki nie zmienil sig.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Alchemia S.A. wchodzily spotki zalezne
(bezposrednio i posrednio):

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja Grant Thornton

Alchemia S.A. metodq peing bez zastrzezen  Frackowiak Sp. z 0.0. 31.12.2009
konsolidacja Grant Thornton

Huta Batory Sp. z 0.0. metoda peing bez zastrzezenn  Frackowiak Sp. z 0.0. 31.12.2009
konsolidacja bez zastrzezen, z

Batory Serwis Sp. z 0.0. metoda peing objasnieniem *  Auditex Sp. z 0.0. 31.12.2009

Laboratoria Badan Batory konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku badania

Sp.zo.0. metodg pelng badania 31.12.2009
konsolidacja bez zastrzezen, z Grant Thornton

Kuznia Batory Sp. z 0.0. metodg petng objasnieniem **  Frackowiak Sp. z 0.0. 31.12.2009
konsolidacja bez zastrzezer, z Grant Thornton

Huta Bankowa Sp. z 0.0. metoda peing objasnieniem *** Frackowiak Sp. z 0.0. 31.12.2009
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku badania

HB teba Sp. z 0.0. metoda peing badania 31.12.2009

I/,,--—-H.
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Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spétki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja
Stalkom Sp. z 0.0. metoda peing bez zastrzezert  Audit Sp. z 0.0. 31.12.2009

*  uwaga objasniajaca dotyczy ujemnego wyniku finansowego przewyzszajacego kapitaly wlasne

Spotki,

** uwaga objasniajaca dotyczy wskazania przez Zarzad na trudnosci, jakie mialy miejsce

w dzialalnosci Spétki w 2009 roku oraz wskazania okolicznosci pozwalajacych przyjac zalozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spétke. Udzialowey Spolki zlozyli oswiadczenie, ze w miarg

potrzeb, udziela wsparcia finansowego umozliwiajacego Spotce kontynuowanie dzialalnosci
gospodarczej co najmniej do 31 grudnia 2010 roku,

4% uwaga objasniajaca dotyczy sporzadzenia przez spotke sprawozdania finansowego po raz
pierwszy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/ Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku,

inwestycje w Regionalnej Agencji Promocji i Zatrudnienia Sp. z o.0. wykazane zostaly metoda pr
wlasnosci.

Pozostale jednostki powigzane:

— Skotan S.A.,

— Impexmetal S.A.,
Unibax S.A,,
NFI Midas S.A.,
— Boryszew S.A.

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spolek objetych konsolidacia.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony

aw

31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak

Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dziatal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.
O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki
Dominujacej w dniu 30 czerwea 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalq
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

® 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione.
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finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu 9 lipca
2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w czgsci odpowiadajacej wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans na dziefi 31 grudnia 2008 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 3 grudnia 2009 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2452.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530.

W dniu 2 lipca 2008 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2009 zostal wybrany
przez Rade Nadzorcza podmiot HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. W dniu 21 sierpnia

2008 roku podmiot ten zmienil nazwe na Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej

w dniu 20 sierpnia 2008 roku z Zarzadem Spotki.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

2z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

2 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycii skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikéw tych testéw i prob wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

@ 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2009 roku przeprowadzilismy od 7 kwietnia 2010 roku do 21 kwietnia
2010 roku, w tym w siedzibie Spétki Dominujacej od 7 kwietnia 2010 roku do 8 kwietnia 2010 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu 1 organow nadzorczych, sie¢, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

y 4 Dostepnosc danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane na 23 kwietnia 2010 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosd, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomig¢dzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows

1 majatkowq Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania
wszystkie sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacj¢ konsolidacyjna,
informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjaénienia niezbedne do wydania
opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowany bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008* 31.12.2007

AKTYWA TRWALE 410 568 426 157 358 471
Wartosci niematerialne 887 894 617
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 27 270 27 270 27 270
Rzeczowe aktywa trwate 356 450 368 012 316 924
Nieruchomosci inwestycyjne 331 333 336
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane
metodg praw wiasnosci 2343 2909 2474
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 22 -
Pozostate dlugoterminowe aktywa (rozliczenia
miedzyokresowe) = g 143
Naleznoéci diugoterminowe = = t
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 23270 26 717 10 707

AKTYWA OBROTOWE 351 936 456 390 442 723
Zapasy 99 681 130 781 126 306
Naleznosci krétkoterminowe 98 858 159718 127 375
Inwestycje krotkoterminowe 162 723 165 496 188 863
Pozostate aktywa (krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) 674 305 179

AKTYWA RAZEM: 762 504 882 547 801 194

& 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzetone.
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008* 31.12.2007**
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 509 785 546 096 587 889

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 509 043 545 320 587 201
Kapitat mniejszosci 742 776 688
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 252719 336 451 213 305
Zobowiazania diugoterminowe 93 270 98 092 58 908
Zobowiazania krotkoterminowe 159 449 238 359 154 397
PASYWA RAZEM: 762 504 882 547 801 194

*) Zatwierdzone dane finansowe za 2008 zostaly skorygowanc retrospektywnie o korekte zmiany polityki rachunkowosci.

*4) Dane finansowe za 2008 zostaly skorygowane retrospektywnie o korekte zmiany polityki rachunkowosci.

9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zt) 2009 2008* 2007
Przychody ze sprzedazy 596 144 958 041 756 788
Koszt wiasny sprzedazy 516 274 765 277 537 696
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 79 870 192 764 219 092
Koszty sprzedazy 15 645 16 965 12713
Koszty ogélnego zarzadu 30 765 37 260 29 897
Pozostate przychody operacyjne 13 802 13 528 27 343
Pozostate koszty operacyjne 12 659 14 384 8 492
Koszty restrukturyzaciji 4788 0 0
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 29 815 137 683 195 333
Przychody (koszty) finansowe -5 352 -86 919 -22 519
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek objetych konsolidacjg metoda
praw wiasnosci -567 436 200
Zyski/straty mniejszosci 34 -191 -130
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23930 51 009 172 814
Podatek dochodowy 6 891 14 275 29 036
Zysk/strata ze sprzedazy jednostek podporzadkowanych - - -570
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 17 039 36 734 143 278
Dziatalnoé¢ zaniechana = = "
Zysk netto z dzialalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 17 039 36 734 143 278
INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie $rodkdw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkéw pienieznych

Roéznice kursowe z wyceny oddzialéw dziatajacych za granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz

oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochoddw

catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody 17 039 36 734 143 278
Zysk (strata) netto przypadajacy: 17 039 36 734 143 278

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 17 005 36 925 143 148

- udziatfowcom mniejszo$ciowym 34 -191 130
Catkowite dochody przypadajace: 17 039 36 734 143 278

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 17 005 36 925 143 148

- udziatowcom mniejszosciowym i 34 -191 130
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10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybtrane dane i wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 i 2009, charakteryzujace

sytuacje finansows Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakonczone 31 grudnia 2009 roku 1 31 grudnia 2008 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2009 2008 2007
przychody ze sprzedazy (tys. zi) 596 144 958 041 756 788
wynik finansowy netto **(tys. zt) 17 039 36 734 143 278
kapitaty wlasne **(tys. zi) 509 785 546 096 587 889
suma aktywow (tys. zi) 762 504 882 547 801 194
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma
(%) aktywow na koniec okresu 2.2% 42% 17.9%
rentowno$¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaty
(ROE) (%) wiasne na poczatek okresu 31% 6,3% 63,6%
rentownosc brutto sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody
(%) ze sprzedazy 13,4% 20,1% 29,0%
aktywa obrotowe ogétem /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe 2,21 1,91 2,87
$rodki pieniezne / zobowiazania

wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe 0,08 0,13 0,46
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x
(w dniach) 365 dni / przychody ze sprzedazy 44 45 55

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
okres splaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni/ koszt
(w dniach) wlasny sprzedazy 44 38 53
szybkos¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 70 62 86
trwalos¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 0,79 0,73 0,81
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 331% 38,1% 26.7%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 3,5 42 25
od grudnia do grudnia (%) 3.5 33 4,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udziatowcom mniejszosciowym;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom |ednostki Dominujacej i udzialowcom

MNICJSZOSCIOwWym.

11 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 2.1.1 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spétki Dominujacej poinformowal, ze
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sprawozdania finansowe Sp6tki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych bedace
podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez te Spolki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od
dnia 31 grudnia 2009 roku, / ze nie wyst¢puja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby
powodowa¢ nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesicey liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnosci.

12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawsa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku.

13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie 3 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony

31 grudnia 2009 roku Zarzad Spo6tki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

14 Wartosc¢ firmy z konsolidacji i nadwyzka udziatu Spétki Dominujacej
w wartosci godziwej netto aktywoéw, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych spétek przejetych nad kosztem

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartoéci bilansowej wartoéci firmy w okresie od

1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku ujawniono w punkcie 3.7 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sposob ustalania nadwyzki udzialu Spotki Dominujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzafi i zobowiazan warunkowych Spélek przejetych nad kosztem
przejecia oraz kwotg takiej nadwyzki ujeta w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia

2009 roku ujawniono w nocie 36 informacji objaéniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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15 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2009 roku stan kapitaléw wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Kapital udzialowcéw mniejszosciowych na 31 grudnia
2009 roku wynosil 742 tysigcy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych
przedstawiono w notach 20 i 21 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

16 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacj przeprowadzone wylaczenia:

= wzajemnych rozrachunkow (naleznoéci i zobowigzan),

obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

17 Kompletnosc i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

18 Struktura aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

19 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

20 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
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Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.

21 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 23 kwietnia 2010 roku.
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