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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych dla Grupy
Kapitatowej ALCHEMIA |, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

Wvszczeadlnieni od 01.01.2017 | od 01.01.2016 | od 01.01.2017 od 01.01.2016
yszczegoinienie do 30.06.2017 | do 30.06.2016 | do 30.06.2017 | do 30.06.2016
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 469 630 378 474 110 569 86 399
Zysk (strata) z dziatalnosci -4 603 4412 -1 084 1007
Operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1406 6 027 331 1376
Zysk (strata) netto -530 3695 -125 844
Zysk (strata) netto przypadajacy -530 3695 -125 844
jednostki dominujacej
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,00 0,02 0,00 0
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -12 389 33289 -2917 7 599
Operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 24116 -17 234 5678 -3 934
Inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -5 748 -14179 -1 353 3237
Finansowej
Zmiana netto stanu srodkow 5979 1876 1408 428
pienieznych i ich ekwiwalentow
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Wyszczegolnienie tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 865614 815932 204 806 184 433
Zobowigzania dtugoterminowe 41 304 39 562 9773 8 943
Zobowigzania krotkoterminowe 299 289 229 817 70 812 51948
Kapitat wtasny 525 021 546 553 124 221 123 543
Kapitat wtasny przypadajacy 525 021 546 553 124 221 123 543
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

1.2.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochod6éw oraz rachunku

przeptywéw pienieznych dla Emitenta, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

Wyszczegolnienie

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

tys.

PLN

tys.

EUR

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci

Operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy
jednostce dominujgcej

354 103
-4 150

13105
10 764
10 764

302 358
-3 152

-1 876
-2 826
-2 826

83 369
-977

3085
2534
2534

69 023
-720

-428
-645
-645




Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,06 - 0,01 0,01 0
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -16 140 17 884 -3 800 4083
Operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 27123 -10 279 6 386 -2 347
Inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -8 913 -5 949 -2 098 -1 358
Finansowej
Zmiana netto stanu $rodkow 2070 1 656 487 378
pienieznych i ich ekwiwalentow

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

Wyszczegolnienie tys. PLN tys. EUR

Bilans
Aktywa 807 105 764 294 190 963 172 761
Zobowigzania dtugoterminowe 16 705 13573 3952 3068
Zobowigzania krétkoterminowe 229 215 179 298 54 233 40 528
Kapitat wtasny 561 185 571 423 132778 129 164
Kapitat wtasny przypadajacy 561 185 571 423 132778 129 164
akcjonariuszom jednostki dominujacej

1.3. Zasady przeliczen wybranych danych finansowych
W okresach objetych skréconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank
Polski:
=  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:
o 30.06.2017 4,2265 PLN/EUR,
o 31.12.2016 4,4240 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie:
o 01.01-30.06.2017 - 4,2474 PLN/EUR,
o 01.01-30.06.2016 - 4,3805 PLN/EUR

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Alchemia w | poétroczu 2017 roku zawiera
informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 90 w zwigzku z § 87 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych [...] (Rozporzadzenie).

Skonsolidowany raport pétroczny, ktdérego elementem jest niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci zostat
sporzgdzony na podstawie § 90 w zwigzku z ust. 1 pkt 2 oraz ust. 2 § 82 jak réwniez § 83 ust. 3 ww.
Rozporzadzenia.

Skrécone sprawozdania finansowe za | pétrocze 2017 r. (odpowiednio jednostkowe oraz skonsolidowane) zostaty
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Sprawozdawczosci finansowej (,IFRIC”). Sprawozdania, o ktérych mowa powyzej zostaty sporzadzone zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa.

3. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ALCHEMIA
3.1. Historia

Historia Alchemii jako spotki akcyjnej rozpoczeta sie w 1991 roku kiedy to zostata utworzona spétka akcyjna
Garbarnia Brzeg. Cztery lata pozniej jej akcje zostaly przekazane do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.
Nastepnie w 1998 roku akcje Spotki zostaty wprowadzone na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie jako
Garbarnie Brzeg. Do konca | kwartatu 2004 roku wytwarzane byly skoéry przeznaczone do produkcji obuwia,



odziezy, wyrobéw galanteryjnych oraz artykutéw technicznych. W marcu 2004 roku zaprzestano produkcii
garbarskiej i wydzierzawiono majatek produkcyjny.
W kwietniu 2004 roku rozpoczeto dziatalno$¢ w zakresie gromadzenia i recyklingu odpadéw z tworzyw sztucznych
PET, PE, PP. Na przetomie lat 2004/2005 miata miejsce zmiana nazwy z Garbarnia Brzeg S.A. na Alchemia S.A.
Od 2005 roku Alchemia rozbudowywata swojg Grupe Kapitatowg dziatajaca juz w branzy metalowej. We wrzes$niu
2005 r. przejeto 100% udziatéw w Hucie Batory z Chorzowa. W czerwcu 2006 roku zakupiona zostata spotka
remontowa Batory Serwis. Od listopada 2006 r. do listopada 2007 r. w Grupie znajdowata sie firma serwisowa
Hydromech.
W grudniu 2006 r. zakupiono Laboratorium Badan Batory. W styczniu 2007 r. roku przejeta zostata od Arcelor—
Mittal Huta Bankowa. W marcu 2007 r. nabyto Kuznie Batory. Na poczatku stycznia 2011 roku Grupa poszerzyta
sie 0 kolejnego producenta rur bez szwu - czestochowski Rurexpol. A we wrzesniu tego samego roku do Grupy
dotaczyta Walcownia Rur Andrzej produkujgca gorgcowalcowane rury stalowe bez szwu o matych $rednicach.
Na poczatku 2013 roku w ramach spétki Alchemia SA, w celu usprawnienia funkcjonowania catej Grupy,
skonsolidowane zostaly zaktady produkujgce rury bez szwu tzn. Huta Batory, Rurexpol oraz Walcownia Rur
Andrze;.
W listopadzie 2014 roku utworzono w ramach struktury organizacyjnej Emitenta nastepujace oddziaty:

a) Alchemia S.A. Oddziat Walcownia Rur Batory w Chorzowie,

b) Alchemia S.A. Oddziat Stalownia Batory w Chorzowie,

¢) Alchemia S.A. Oddziat Rurexpol w Czestochowie,

d) Alchemia S.A. Oddziat Walcownia Rur Andrzej w Zawadzkiem.

Debiut na Gieldzie Przejecie Zakup Kuzni Restrukturyzacja Przejecie Rurexpol  Konsolidacja Przeksztalcenie
Papieraw Huty Batory Sp.zo.0.  Batory Sp. z 0.0. spotek z Grupy Sp. zo.0. i Walco- przejetych zakladow  zakladdw w Oddaziaty
Wartesciowych - poczatek budowy i Huty Bankowa whia Rur Andrzej Alchemia S.A.
w Warszawie holdingu stalowego Sp. 2.0, Sp.zo.0. .

1998 2005 2007 2009 2011 2013 2014

Od poczatku 2016 roku siedziba Alchemia S.A. miesci sie przy ul. Jagiellonskiej 76 w Warszawie.

3.2. Podstawowe informacje nt. dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ALCHEMIA

Alchemia S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest dziatalno$¢ zlokalizowana w wyodrebnionych Oddziatach produkcyjnych
polegajgca na produkcji i dostarczaniu kontrahentom wyprodukowanych rur stalowych bez szwu walcowanych na
gorgco we wszystkich zakresach charakteryzujgcych sie wysokg jakoscig oraz wszelkich innych elementéw
zwigzanych z realizacjg projektéw stalowych. Spotka posiada wszelkie certyfikaty i dopuszczenia jakosciowe,
ktore pozwalajg jej oferowac i sprzedawac swoje wyroby praktycznie na wszystkich rynkach swiata.

Dziatalno$¢ operacyjna jest skupiona w czterech oddziatach Alchemia S.A. produkujacych rury bez szwu:
Walcowni Rur Batory w Chorzowie,
Stalowni Batory w Chorzowie,
Rurexpolu w Czestochowie,

Walcowni Rur Andrzej w Zawadzkiem;
oraz w spotkach zaleznych:
. Huta Bankowa sp. z 0.0,
Kuznia Batory sp. z 0.0,
Laboratoria Badan Batory sp. z 0.0.,
WRA sp. zo0.0.,
Rurexpol sp. z 0.0.,

Oddziaty

Oddziaty nie sg jednostkami samobilansujgcymi. Odziaty sg odrebnymi od Emitenta pracodawcami w rozumieniu
przepisow prawa pracy. Wyodrebnienie oddziatbw w ramach struktury organizacyjnej Emitenta ma na celu
usprawnienie jego dziatalnosci operacyjnej i stanowi element porzadkujgcy realizowanej od ubiegtego roku
strategii Emitenta majacej na celu konsolidacje segmentu produkgcji stalowych rur bez szwu.

W Oddziale Walcownia Rur Batory wytwarzane sg rury bez szwu o $rednicach od 219 mm do 508 mm o bardzo
wysokiej jakosci ze wszystkich rodzajow stali, w tym ze stali weglowych, stopowych i Zaroodpornych oraz rury
gtadkie przewodowe, okretowe, kottowe oraz konstrukcyjne, przeznaczone do obrébki widrowej. Produkty te sg



wykorzystywane przede wszystkim w przemysle energetycznym, petrochemicznym, wiertniczym oraz przy
budowie ropociggdéw i gazociggdéw.

Oddziat Stalownia Batory jest znaczacym na  krajowym rynku  producentem  stali
we wlewkach. Stal wytapiana jest w tukowych piecach elektrycznych. Posiadane urzadzenie do prézniowego
odgazowania stali (VAD) oraz pieco-kadz (LHF) do pozapiecowej rafinacji gwarantujg otrzymanie stali we
wlewkach o wysokiej jakosci i czystosci metalurgicznej. Wlewki stanowig pétprodukt wykorzystywany w dalszych
procesach technologicznych - przetworstwie na wyroby dtugie, ptaskie i kuto—walcowane. Znajdujg zastosowanie
przede  wszystkim w  przemy$le  stoczniowym, motoryzacyjnym,  gorniczym, maszynowym
i w budownictwie.

Oddziat Rurexpol w Czestochowie znajduje sie w czotéwce producentdw rur specjalistycznych o srednicach od
121 mm do 273 mm. Wyroby Oddziatu znajdujg zastosowanie m.in. w przemysle naftowym oraz do przesytu gazu
w trakcie wiercen poszukiwawczych nafty i gazu, jak rowniez w trakcie eksploatacji ztoza. Z kolei w Oddziale
Rurexpol powstajg takze rury kottowe i stopowe dla energetyki. Asortyment oferowanych przez Oddziat Rurexpol
uzupetniajg rury konstrukcyjne do dalszej obrébki mechanicznej m.in do sitownikéw hydraulicznych i elementéw
konstrukcji hal.

Oddziat Walcownia Rur Andrzej specjalizuje sie w produkcji rur przewodowych, kottowych, konstrukcyjnych o
mniejszych $rednicach od 21 mm do 114 mm. Znajduja one zastosowanie w przemysle budowlanym,
energetycznym, chemicznym, petrochemicznym, budowy maszyn, stoczniowym i gazownictwie.

Spotki zalezne

Huta Batory Sp. z o.0. w likwidacji - w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A. zajmowata sie ustugami
laboratoryjnymi oraz pozostatymi ustugami $wiadczonymi na rzecz podmiotéw gospodarczych. W dniu
22.10.2014 r. NWZ podijeto decyzje o likwidacji spotki.

Laboratoria Badan Batory Sp. z 0.0. - w 100% zaleznej od ALCHEMIA S.A. poprzez udziat bezposredni i
posredni przez jednostke zalezng Huta Batory Sp. z 0.0. w likwidacji - przedmiotem dziatalnosci Spotki sg przede
wszystkim badania w zakresie wtasciwosci metali, w tym:

% przygotowania prob do badan i obrébki cieplnej materiatéw stalowych,

% badania metaloznawcze wyrobow stalowych,

« badania nieniszczace,

% badania wtasnosci wytrzymatosciowych wyrobdw i pétfabrykatéw hutniczych,

% badania Sktadu chemicznego wyrobow stalowych.

Kuznia Batory Sp. z 0.0. w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A.. Spétka posiada 130-letnig tradycje istnienia. Byta
wielokrotnie modernizowana i rozbudowywana co przektadato sie na pozycje Spétki na rynku, co przyczynito sie
do uzyskiwania przez Spédtke istotnych i waznych dla jej dziatalnosci certyfikatow i dopuszczen jakosciowych.
Spétka od poczatkdw swojego istnienia zajmowata sie przetwdrstwem stali wysokojakos$ciowych i specjalnych.
Kuznia Batory na swoje wyroby posiada uznania i dopuszczenia Towarzystw Klasyfikacyjnych takich jak: BV,
DNV, GL, LRS, TUV, ABS, UDT , dyrektywa cisnieniowa 97/23. Ponadto spétka ta posiada wdrozony
i certyfikowany System Zarzgdzania Jakoscig ISO 9001.

Huta Bankowa Sp. z 0.0. - w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A. zajmuje sie wytwarzaniem dwéch gtéwnych
grup wyrobow:
% wyrobéw walcowanych diugich w tym: keséw i kesisk do kucia , pretow okragtych i kwadratowych ,
ksztattownikoéw specjalnych i kgtownikow
“ wyrobow kuto-walcowanych w postaci obreczy kolejowych i tramwajowych oraz pierscieni.
W grupie wyrobéw ,walcowanych dtugich” Huta Bankowa Sp. z 0.0. jest jedynym producentem krajowym
(ksztatltowniki specjalne oraz prety okragte o duzych srednicach).
W grupie wyrobdéw ,kuto-walcowanych” jest jedynym wytwdrcg obreczy kolejowych i tramwajowych.
Gtéwnymi odbiorcami Huty Bankowa Sp. z 0.0. sg producenci maszyn i urzadzen , producenci tozysk, zaktady
mechaniczne, kuznie, producenci rur, stocznie, zaktady naprawcze taboru kolejowego.

Rurexpol Sp. z 0.0. w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A. - podstawowg dziatalnoscig spotki jest Swiadczenie
ustug laboratoryjnych $wiadczonych na rzecz podmiotéw gospodarczych.

Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A. - podstawowg dziatalnos$cig spétki jest
$wiadczenie ustug laboratoryjnych $wiadczonych na rzecz podmiotéw gospodarczych.

Informacje nt. skali dziatania poszczegoélnych segmentéw Grupy Kapitatowej ALCHEMIA zostaty przedstawione
w punkcie poswigconym segmentom operacyjnym i geograficznym.

3.3. Sktad Grupy Kapitatowej ALCHEMIA

Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30 czerwca 2017 roku zostata objeta Spotka
dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:



L S L Udziat Grupy w kapitale:
N tki zal
azwa spétki zaleznej Siedziba 30.09.2016 31 12.2015
Hutg Bgtory Sp. z o0.0. w | 41-506 . Chorzow ul. 100 % 100 %
likwidacji Dyrekcyjna 6
41-300 Dabrowa Gornicza ul.
Huta Bankowa Sp. z o.0. Sobieskiego 24 100 % 100 %
Kuznia Batory Sp. z 0.0. 41-506 Chorzéw ul. Stalowa 1 100 % 100 %
Laboratoria Badan Batory Sp. z | 41-506 . Chorzow ul. 100 %(*) 100 %(*)
0.0. Dyrekcyjna 6
42-207 Czestochowa ul.
Rurexpol Sp. z o0.0. Trochimowskiego 27 100 % 100 %
Walcownia Rur Andrzej Sp. z | 47-120 Zawadzkie ul.
0.0. Lubliniecka 12 100 % 100 %

(*) Alchemia posiada tacznie (100% udziatu w kapitale zaktadowym/ogolnej liczbie gtoséw, przy czym bezposrednio posiada
ok. 12,7% udziatu w kapitale zakladowym/ogéinej liczbie gtoséw tej spétki oraz posrednio tj. przez jednostke zalezng Huta
Batory Sp. zo.0. w likwidacji 87,3% udziatu w kapitale zaktadowym/ogéinej liczbie gtoséw.

Wszystkie ww. spotki zalezne zostaty objete konsolidacjg metodg petna.

Ponadto ALCHEMIA posiada posrednio (tj. przez Huta Bankowa Sp. z 0.0.) 42,67% udzialdbw w kapitale
zaktadowym w Regionalna Agencja Promocji Zatrudnienia Sp. z 0.0. Spo6tka Regionalna Agencja Promoc;ji
Zatrudnienia Sp. z 0.0. jest jednostkg stowarzyszong dla Emitenta i jest konsolidowana metoda praw wtasnosci.

3.4. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy tj. 31.grudnia 2016 r. w obecnym okresie sprawozdawczym nie
wystgpity istotne zmiany w organizacyjne w strukturze Grupy Kapitatowe;.

3.5. Omowienie przyjetych zasad rachunkowosci
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa ALCHEMIA nie wprowadzita istotnych zmian w stosowanych
zasadach rachunkowo$ci w stosunku do zasad stosowanych w 2016 roku.

1.Zasada kontynuacji dziatania

Zasada kontynuacji dziatania zaktada, ze jednostki bedg kontynuowaty w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
dziatalno$¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to niezgodne z przepisami prawa lub
rzeczywistoscig gospodarczg. Przyjecie takiego zalozenia uzasadnia wycene posiadanych zasobdéw iich
stopniowego zuzycia na podstawie faktycznie poniesionych kosztéw (zasada kosztu historycznego). Odstgpienie
od zasady kontynuacji dziatania musi by¢ uzasadnione stanem prawnym (likwidacja, upadtos¢, przekazanie,
podziat, lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci aktywow netto, wygasniecie umowy Spétki badz koncesji
stanowigcej podstawe jej dziatalnosci) lub rzeczywistoscig gospodarczg (utrata istotnego rynku zbytu, brak
ptynnosci, ponoszone straty itp.). W przypadku utraty zdolno$ci do kontynuowania dziatalno$ci posiadane zasoby
wycenione bedg w cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W takim przypadku utworzona zostanie rOwniez rezerwa na przewidywane
dodatkowe koszty i straty spowodowane zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym ograniczeniem.

2. Zasada memoriatu
Zasada memoriatu naktada obowigzek ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich
operacji gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

3. Zasada wspotmiernosci

Zasada wspotmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujete wszystkie koszty, ktére
w sposdb bezposredni lub posredni przyczynity sie do powstania przychodéw tego okresu.

Koszty dotyczace danego okresu sg to koszty poniesione oraz koszty, ktére zostang poniesione w nastepnych
okresach, jezeli dotyczg danego okresu.

Przez zwigzek kosztow z przychodami danego roku nalezy rozumie¢ powigzanie w sposéb bezposredni
z konkretnym przychodem tego roku lub w spos6b posredni z ogétem przychodoéw, co oznacza, ze w przysztosci
nie bedzie mozna tych kosztéw przyporzgdkowaé¢ do konkretnego przychodu. Koszty te obcigzg wynik finansowy
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

4. Zasada ostroznosci

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywow, a takze kompletnego wykazania zobowigzan
oraz uznanie przychodéw za zrealizowane wowczas, jezeli jest to praktycznie pewne, a ujecie kosztéw z chwilg
ich poniesienia, co zapewni, ze aktywa i przychody nie bedg zawyzone, a zobowigzania i koszty zanizone.
Stosowanie zasady ostroznej wyceny nie oznacza, ze w jednostce mogg by¢ tworzone ukryte kapitaty lub
nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie bytoby neutralne i wiarygodne.



5. Zasada ciaggtosci

Zasada ciggtosci obejmuje ciggtos¢ formalno-rachunkowg, dtugo$¢ okresu sprawozdawczego, powigzanie
bilansu zamknigcia z bilansem otwarcia, jak réwniez ciagtos¢ zastosowanych iraz przyjetych zasad wyceny
aktywéw i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychoddw i rozliczania kosztéw oraz
zapewnienie porownywalnosci informacji finansowych za kolejne lata obrotowe.

Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze nastgpi¢ w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnia roku
obrotowego, a przyczyny i wptyw tych zmian na wynik finansowy zostang wykazane w informacji dodatkowej oraz
zostanie zapewniona poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego dotyczacych roku poprzedzajacego
rok obrotowy, w ktérym dokonano zmian.

6. Zasada istotnosci

Zasada istotnosci dotyczy prezentaciji w sprawozdaniu finansowym informacii, ktére sa przydatne i wazace dla
oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Istotnos¢é zalezy od kwoty i charakteru pozycji ocenianych w konkretnych okolicznosciach jej pominiecia.
Podejmujac decyzje o tym czy dana pozycja lub pozycje zagregowane sg istotne, charakter i rozmiary pozyciji
ocenia¢ nalezy tacznie.

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w sprawozdaniu
finansowym.

7. Zasada zakazu kompensat
Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywow i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub
dopuszcza dokonanie kompensaty.
Pozycje przychodow i kosztéw mozna kompensowaé wiedy i tylko wtedy, gdy:
1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub
2. zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen
nie sg istotne.

8. Zasada przewagi tresci nad forma
Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawia¢ informacje
odzwierciedlajgce ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakgiji, a nie tylko ich forme prawna.

9. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sg w bilansie w wartosci przeszacowanej rownej kwocie uzyskanej z wyceny
sktadnika aktywow do jego wartosci godziwej, dokonanej przez rzeczoznawce w oparciu o zatozenia rynkowe (
na okreslony dzien dokonania tej wyceny), pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz
utrate wartosci. Skutki wynikajace z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych zostaly odniesione na
niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Amortyzacja przeszacowanych budynkéw i budowli ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkeyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla
celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwigkszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci Grupy
Kapitatowej. Tego typu koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia sktadnika aktywéw, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci przyniosg one jednostce
gospodarczej korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze cene nabycia lub koszt wytworzenia mozna okresli¢
w wiarygodny sposob. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym
sg ponoszone. Pozniejsze naktady odnoszace sie do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktére juz zostaty
ujete jako sktadnik aktywdw, dodaje sie do wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow, o ile jest prawdopodobne,
ze spoétka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktére przewyzsza korzysci mozliwe do osiggniecia w ramach
pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika aktywow. Koszty poniesione po
wprowadzeniu $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty napraw, przegladoéw, optaty eksploatacyjne
wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Amortyzacja dotyczgca
tych $rodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi wiasnych aktywdw trwatych.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw wtasnych oraz srodkéw
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody
liniowej, przy zastosowaniu rocznych stawek amortyzacji.

Okres ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegolnych grup srodkéw trwatych wynosi:
a) budynki i budowle — wedtug oceny dokonanej przez dziat techniczny zajmujgce sie administrowaniem
wymieniong grupa srodkéw trwatych z uwzglednieniem stanu technicznego danego obiektu
b) maszyny iurzadzenia - wedtug oceny dokonanej przez dziat techniczny zajmujace sie administrowaniem
wymieniong grupa srodkéw trwatych z uwzglednieniem stanu technicznego danego obiektu



c) srodki transportu - wedtug oceny dokonanej przez dziat techniczny zajmujagce sie administrowaniem
wymieniong grupa srodkéw trwatych z uwzglednieniem stanu technicznego danego obiektu

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane
jako r6znica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwatych i sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat.

10. Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie - koszty badan rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sa kapitalizowane wytacznie w sytuacii, gdy:

- realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);

- prawdopodobne jest, ze skiadnik aktywdw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;

- koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika aktywéw, koszty
prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

11. Leasing

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywéw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wtasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z
dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optfaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres
trwania leasingu.

12. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtoéwnie materialy i
robocizne) powigkszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Do ustalania kosztéw z tytutu rozchodu materiatéw i towaréw (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania)
stosuje sie metode FIFO i/lub metode szczegétowej identyfikacji ceny. Do ustalenia kosztéw z tytutu rozchodu
wyrobdéw gotowych stosowana jest metoda $redniowazona i/lub metoda szczegotowej identyfikacii.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Wyceny zapas6w i produkcji gotowej na dzien bilansowy dokonuje sie wedtug ceny ich nabycia, kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem zasad rozliczen cen ewidencyjnych, nie wyzszych jednak od cen ich sprzedazy
netto.

W sytuacji gdy wartos¢ zapaséw w cenach nabycia lub kosztach ich wytworzenia jest wyzsza niz ich cena
sprzedazy netto, réznice aktualizujgcg do poziomu nie przekraczajgcego warto$ci w cenach sprzedazy netto
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Rozchéd produkciji w toku stanowi zmiane stanu remanentéw.

13. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych
sktadnikdw majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkow trwatych i wartosci niematerialnych az
do momentu oddania tych sktadnikéw do uzytkowania. Koszty te sa pomniejszane o przychody uzyskane z
tymczasowego inwestowania $rodkéw pozyskanych na wytworzenie danego skfadnika aktywow. Wszelkie
pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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14. Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy jednostka dominujaca bgdz spotki
objete konsolidacjg staja sie strong wigzacej umowy.

15. Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w spos6b zapewniajgcy wspétmiernosc z
kosztami, ktére dotacje majg kompensowa¢. Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych sg prezentowane w
bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i odpisywane w rachunek zyskéw i strat przez
przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

16. Naleznosci z tytutu naleznosci i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej skorygowane;j
o odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych. Odpisami aktualizujgcymi ich warto$é obejmowane sg w
100% naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego.

17. Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy
i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski
i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach , za wyjgtkiem
odpisow z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywédw pienieznych, ktdére ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat az do momentu sprzedazy sktadnika aktywoéw lub rozpoznania utraty wartosci. Odwrécenie odpisow
z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w innych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ instrumentéw dtuznych, ktérych odwrécenie
ujmowane jest w rachunku zyskdw i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie tgczony ze
zdarzeniem nastepujacym po rozpoznaniu utraty wartosci.

18. Zobowiazania finansowe i instrumenty finansowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajgcej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach jednostki
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spoétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

19. Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wediug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uzyskanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. W
nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

20. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci wymaganej zaptaty.

21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $rodkéw oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

22. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18
.Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek
od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

23. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach
nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, kitdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek
odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
r6znicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
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aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych
réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoéine
przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrocenia réznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwrdoci. Wartos¢ sktadnika
aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci
nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

3.6. Konsolidacja

Cele konsolidacji sprawozdan finansowych

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majgtku, sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka.

Grupa Kapitatowa ALCHEMIA obejmuje jednostke dominujgca oraz jednostki od niej zalezne.

Podmioty powigzane, jednostki dominujace, jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone

I. Jednostki powigzane z jednostka - rozumie sie przez to jej jednostke dominujgca, znaczacego inwestora, jej
jednostki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone oraz jednostki znajdujace sie wraz z jednostkg pod wspodlna
kontrola, a takze wspolnika jednostki zaleznej.
Il. Podmiotami powigzanymi z jednostka sa:
1) podmioty, ktére w sposob bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej
posrednikow:
a) kontrolujg , lub sg kontrolowane lub pozostajg pod wspdlng kontrolg jednostki ( zaliczajg
sie do nich jednostki dominujgce Grup Kapitatowych , jednostki zalezne oraz jednostki zalezne tej samej
Grupy Kapitatowej)
b) posiadajg udziat w jednostce pozwalajgcy na wywieranie znaczacego wptywu na
jednostke lub,
c) sprawujg wspétkontrole nad jednostka,

2) jednostki stowarzyszone z tg jednostkg ( rozumiane zgodnie z trescig MSR 28 ,, Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”),

) wspdlne przedsiewziecia , w ktdrych udzialy posiada jednostka,

) cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujace;j,

) bliscy cztonkowie rodzin os6b wymienionych w punktach 1 i 4,

) jednostki, nad ktérymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole, wspétkontrole, znaczacy wptyw
lub posiadajace bezposrednio lub posrednio znaczgcy udziat w prawach gtosu.

3
4
5
6

Jednostkg dominujacy jest jednostka gospodarcza posiadajaca jedna lub wiecej jednostek zaleznych.
Jednostkg zalezna jest jednostka gospodarcza, kitdra jest kontrolowana przez jednostke dominujgca.
Przyjmuje sie, ze kontrola jest sprawowana, jezeli jednostka dominujgca posiada bezposrednio lub posrednio —
poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz potowe praw gtosu w jednostce zaleznej.
O sprawowaniu kontroli mozna méwi¢ takze wéwczas, gdy jednostka dominujaca posiada potowe lub mniej praw
gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:

a) dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

b) posiada zdolnos¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki zaleznej na mocy statutu lub

umowy,
c) posiada zdolnosé mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkéw Zarzgdu jednostki zaleznej lub,
d) dysponuje wiekszoscig gtosOw na posiedzeniach Zarzadu jednostki zaleznej.

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktdrag inwestor wywiera znaczacy wptyw i ktéra nie jest ani jednostkg
zalezng od inwestora, ani wspélnym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie , Ze znaczacy wptyw jest
wywierany, jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — 20%
lub wiecej glosow w jednostce, w ktérej dokonat inwestycji. Znaczacy wptyw inwestora na jednostke
stowarzyszong moze przybrac nastepujace formy:

a) zasiadanie w Zarzgdzie jednostki,
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b) udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach o wyptatach dywidendy, istotne
transakcje pomiedzy inwestorem a jednostkg, wzajemna wymiana personelu kierowniczego, lub,
udostepnienie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Obowigzek sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wylaczenia
z konsolidacji.

Jednostki zalezne od ALCHEMIA S.A., ktdre sg jednostkami dominujgcymi wobec wiasnych jednostek zaleznych,
nie sporzadzajg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

1. wilasciciele udziatbw mniejszosci w tych jednostkach dominujgcych zostali o tym fakcie poinformowani i

nie zgtosili sprzeciwu,
2. dtuzne i kapitatowe papiery wartosciowe emitowane przez jednostki dominujace nie sg przedmiotem
publicznego obrotu na urzedowym rynku papierow warto$ciowych.

W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy jednostek
wytaczonych z konsolidacji, stosowane sa kryteria jakosciowe, uzupetniane przez kryteria ilosciowe. Odniesienie
powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej do tych kryteriow jest podstawg stwierdzenia, czy dana
jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej prezentacji Grupy Kapitatowej jako catosci , a co za tym
idzie , czy moze by¢ wytaczona z konsolidaciji.
Nie mozna uznac jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotna, jezeli:
- dostarcza towary i ustugi , ktére sg zgodne z gtéwna dziatalnoscig jednostki dominujgcej lub innych jednostek
Grupy Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng catej Grupy;
- stanowi dla jednostki dominujgcej zrodto dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzgcych utrzymaniu jej
gtéwnej dziatalnosci;
- powoduje ponoszenie przez jednostke dominujgcg duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej jednostki lub
z posiadaniem aktywow stuzgcych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej dziatalnosci;
- prowadzi dziatalno$¢ w imieniu jednostki dominujgcej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi, z tytutu ktdrych
jednostka dominujgca uzyskuje korzysci;
- posiada akcje wtasne jednostki dominujgce;j.

Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych oraz w udziatach we
wspolnych przedsiewzieciach

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Spétki Grupy Kapitatowej Alchemia inwestycje
w jednostkach zaleznych oraz udzialy we wspolnych przedsiewzieciach wycenia sig¢ na dzien bilansowy wedtug
ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach zaleznych wycenia
sie z zastosowaniem zasad wytgczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone w
taki sposob, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzajg jednostki dominujgce. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
zawiera:

a) skonsolidowany bilans,

b) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat,

c) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych,

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

e) informacje dodatkowg ( wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i objasnienia).
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotacza sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Operacje podlegajace wytaczeniu realizowane pomiedzy spétkami wchodzacymi w sklad Grupy
Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacje zrealizowane pomiedzy Spo6tkami
wchodzgcymi w skiad Grupy Kapitatowej ALCHEMIA a podmiotami zewnetrznymi. Aby osiggnaé ten cel nalezy:
1) zidentyfikowa¢ w kazdej Spétce konta, na ktérych rejestrowane sg operacje z innymi Spétkami wchodzgcymi
w sktad holdingu,

2) dokona¢ uzgodnienia sald i obrotow pomiedzy kazdg ze Spotek konsolidowanych,

3) wytaczy¢ operacje dotyczace:

a) wartosci nabycia udziatow ( akcji) przez jednostke dominujgcg w jednostkach zaleznych ( (wylgczenie ze
sprawozdania jednostki dominujgcej),

b) czesci kapitatdbw wtasnych jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi jednostki dominujgcej we
wtasnosciach tych jednostek ( wytgczenie ze sprawozdan spotek zaleznych)

c) wzajemnych naleznos$ci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja ,

d) przychodow i kosztow z tytutu operaciji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

e) zyskéw i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w wartosciach aktywéw podlegajgcych konsolidaciji.
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Wartos¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig réznicg
pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscig godziwg
okreslong na dzien nabycia. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozycji aktywéw
skonsolidowanego bilansu. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzacji, natomiast jest
pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza sie test
na utrate wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe, jezeli wystgpity
okolicznosci wskazujgce na koniecznosé przeprowadzenia testu. Ewentualna ujemna réznica pomiedzy wartoscia
w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia
( ujemna wartosc firmy) jest odnoszona na wynik finansowy okresu, w ktérym nastapito nabycie tego udziatu.

4. KOMENTARZ NT. WYNIKOW ORAZ SYTUACJI FINANSOWEJ

4.1. Sytuacja Grupy Kapitatowej ALCHEMIA
Dane skonsolidowane Dane jednostkowe
Lp. Wyszczegolnienie
wtys. zt | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2017 2016 2017 2016

1. Przychody ze sprzedazy 469 630 378 474 354 103 302 358
o, | Koszly sprzedanych 443 897 348 668 342 849 291 571

produktow

Wynik ze sprzedazy brutto 25733 29 806 11 254 10 787
4. Koszty sprzedazy i zarzgdu 31688 27 758 15997 15 641

Wynik na sprzedazy -5 955 2048 -4 743 -4 854
4. Wynik operacyjny -4 603 4412 -4 150 -3 152
5. EBITDA 14 043 24 417 8 897 11 314
6. Wynik netto -530 3695 10 764 -2 826

Grupa ALCHEMIA zamkneta okres sprawozdawczy za | potrocze 2017 rok stratg netto w wysokosci 530 tys. zi.
Wynik netto w poréwnaniu do analogicznego okresu | pétrocza 2016 byt nizszy o0 4,2 min. zt. Wynik brutto na
sprzedazy po | pétroczu wynidst 25,7 min zt. i byt nizszy 0 4,1 min zt. od wyniku w analogicznym okresie roku
poprzedniego pomimo wyzszych przychoddw ze sprzedazy. Gtoéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na wynik
brutto na sprzedazy byly stabsze wyniki 1Q2017 r zwigzane z wyzszymi kosztami surowcow i materiatdbw
produkcyjnych co przetozono sie na koszty sprzedazy wyrobdw. Koszty sprzedazy za | p6trocze 2017 r byty
wyzsze 0 4,6 min zt. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego z uwagi na wyzszg sprzedaz
| pétrocza 2017. Powyzsze przetozyto sie na osiggniety za | potrocze wynik na sprzedazy ktéry byt nizszy 0 8 min
zt. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Saldo przychodéw /kosztéw finansowych za
| pétrocze 2017 wyniosto 5,9 min zt. i byto wyzsze o 4,2 min zt. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016.
Gtéwny wptyw na w/w saldo miata wycena krotkoterminowych aktywdw finansowych. Wynik finansowy netto jest
zatem konsekwencja nizszego wyniku na dziatalnosci operacyjnej oraz wyzszego wyniku na dziatalnosci
finansowej.

Alchemia S.A. zamkneta okres sprawozdawczy za | pétrocze 2017 roku zyskiem netto w wysokosci
10,8 min. zt., ktéry w poréwnaniu do analogicznego okresu za | pétrocze 2016 roku ulegt zwiekszeniu 0 13,6 min
zt.. Wynik brutto na sprzedazy po | pétroczu 2017 r. byt nieznacznie wyzszy tj. o 0,5 min zt. od analogicznego
okresu roku poprzedniego. Koszty sprzedazy wzrosty 1,3 min zt. co bylo zwigzane z wyzszg sprzedazg wyrobéw
Spotki. Saldo przychoddw/kosztow pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto 0,6 min zt. i byto nizsze o 1,1 min
zt. od analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikami majgcymi wptyw na lepszy wynik
finansowy netto Spotki byty zwiekszone przychody finansowe zwigzane z uzyskang dywidendg z dziatalnosci za
rok 2016 od spétek zaleznych oraz wyceng krétkoterminowych aktywéw finansowych.

Na wynik osiggniety przez GK Alchemia miata wptyw sytuacja rynkowa w branzy stalowej. Spétki GK Alchemia
dziatajg w obszarze rynku europejskiego i gtownie to, co sie dzieje na tym rynku wptywa bezposrednio na
osiggane rezultaty ekonomiczne spotek.

Po trudniejszym poczatku roku 2017 w Il kwartale nastapita poprawa wynikow spoétek z Grupy Kapitatowej. Po
podjeciu szeregu dziatan pod koniec roku 2016 i w | kwartale b.r. celem minimalizacji negatywnych skutkéw
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wzrostu cen surowcow oraz spadku produkcji oraz szukajac we wszystkich obszarach oszczednosci kosztowych
udato sie w ostatnim czasie zwiekszy¢ produkcje, podnies¢ odpowiednio ceny wyrobow i uzyskac lepsze marze.

W | pétroczy 2017 r. nastgpit nieznaczny wzrost produkcji stali na swiecie i w Polsce. Jest to skutek lekkiej
poprawy sytuacji w przemysle w tym zuzywajgcym wieksze ilosci stali. Eurofer przewiduje w biezagcym roku
dwuprocentowy wzrost jawnego zuzycia stali i ponad trzyprocentowy wzrost zuzycia w sektorach stalochtonnych.
Dla rynku europejskiego widac tez pierwsze pozytywne efekty wprowadzenia cet antydumpingowych z Chin.

W oparciu o dane HIPH, produkcja stali po | pétroczu 2017r. w stosunku do tego samego okresu 2016 wzrosta o
ok. 5% i w | pétroczu 2017r. produkcja stali wyniosta ok. 850 min ton. W Unii Europejskiej produkcja wzrosta w
tym samym okresie o 4 proc., tj. do 85 miIn ton. Dane z poszczeg6lnych rynkéw wskazujg na reakcje odwrotng
po spadkach odnotowanych w ostatnich latach. Ostatnie odczyty produkcji i sprzedazy w UE powoli pokazujg
przetamanie tendencji spadkowej. Wykorzystanie mocy produkcyjnych wcigz jest na nizszym poziomie w
okolicach 70% ale i tu perspektywy sg lepsze. Ro$nie w dalszym ciggu powoli popyt i wptywa to na zmniejszenie
nadpodazy.

Wida¢ tendencje wzrostowg na rynku oraz odreagowanie cen sprzedazy stali po wzrostach cen surowcow jak i
ztomu wykorzystywanych do jej produkcji. Powyzsze wynika z kontynuowania ozywienia gospodarczego, ze
szczeg6Iinym uwzglednieniem Chin, co spowodowato zmniejszenie naptywu taniej stali z tamtego kierunku. Ta
sytuacja widoczna byta réwniez w Polsce, gdzie po mniejszych korektach cen wyrobéw stalowych mamy dos¢
stabilny trend wzrostowy. Po stabszym trzecim kwartale pod koniec roku zanotowano kolejny wzrost ale dla
producentéw ten efekt zostat zniwelowany przez podwyzki cen surowcéw, ktére byty kontynuowane na poczatku
2017r.

Podstawowym zrédtem przychodéw Grupy Kapitatowej ALCHEMIA w okresie sprawozdawczym — podobnie jak
w latach ubiegtych, byty przychody operacyjne, uzyskiwane w ramach prowadzonej przez Spotki Grupy
ALCHEMIA dziatalnosci w sektorze stalowym, w tym gtéwnie:

% ze sprzedazy rur i wlewkow,
ze sprzedazy wyrobdéw kutych,
ze sprzedazy pierscieni kuto-walcowanych,
z obrébki mechanicznej i wykonawstwa elementéw stalowych,

z ustug przetwérstwa stali.

®,
o

®,
o

®,
o

X3

¢

W | pétroczu 2017 roku Grupa Kapitatowa Alchemia w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego
uzyskata przychody operacyjne wieksze o 91 156 tys. zt. natomiast koszty sprzedanych produktéw zwiekszyty
sie 0 95 229 tys. zt. co byto zwigzane przede wszystkim z utrzymujgcymi sie wysokimi kosztami podstawowych
materiatdbw do produkcji wyrobow Grupy. Ceny sprzedazy wyrobow sukcesywnie rosna, jednak ich wzrost
nastepuje z pewnym opdznieniem w poréwnaniu do cen surowcow.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa zbywata swoje produkty oraz Swiadczyta ustugi przede wszystkim
na rynkach krajow UE podobnie jak w 2016 roku.

Analogicznie jak w ubiegtych latach spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zaopatrywaty sie w materiaty
niezbedne do produkciji gtéwnie na rynku krajowym.

W | p6troczu 2017 roku jedynym dostawca, ktérego udziat wyniést przynajmniej 10% przychodoéw ze sprzedazy
(tak skonsolidowanych jak i jednostkowych) byt dostawca materiatbw wsadowych tj. ArcelorMittal Poland S.A.
Udziat tego podmiotu w przychodach ze sprzedazy w | p6troczu 2017 r. wynidst odpowiednio 30,5 % przychodow
skonsolidowanych oraz 40,4 % przychoddw jednostkowych Spoétki Alchemia S.A. Spoétki z Grupy Kapitatowej nie
sg podmiotami powigzanymi kapitatowo lub osobowo z ww. dostawca.

W okresie sprawozdawczym podstawowym kierunkiem sprzedazy Grupy byly kraje Unii Europejskiej w tym
dostawy krajowe. W okresie sprawozdawczym 97,5% przychoddw byto zrealizowanych na rynku europejskim w
tym na rynku krajowym, pozostate 2,5% sprzedazy byto zrealizowane na pozostatych rynkach. Udziat sprzedazy
wyrobdw Grupy na rynki krajéw UE (poza Polska) i pozostate kraje spoza UE wyniost 56,9 %.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. geograficznego podziatu sprzedazy w 2017 roku i okresie poréwnywalnym
2016 roku.

Kierunek sprzedazy Dane skonsolidowane Dane jednostkowe
(tys. zt) 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Kraj 202 612 195 606 222 595 202 386
Kraje Unii Europejskiej 255 377 176 156 123 350 95 530
Pozostate kraje 11 641 6712 8 158 4443
Ogoétem 469 630 378 474 354 103 302 358

Gtéwnym zrédtem finansowania majatku Grupy Kapitatowej ALCHEMIA w | p6troczu 2017 roku — podobnie jak
w okresie porownywalnym byty kapitaty wtasne, ktore uksztattowaty sie na poziomie 525 021 tys. zt. W stosunku
do roku poprzedniego kapitalty wtasne wykazujg zmniejszenie o 21 532 tys. zt. gtéwnie z tytutu skupu akcji
Alchemia S.A.

taczna wartos$é zobowigzan Grupy Kapitatowej ALCHEMIA na dzieh 30 czerwca 2017 r. wyniosta 340 593 tys.
zt. i w stosunku do roku 2016 ulegty zwigkszeniu 0 71 214 tys. zt.
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Rachunek przeptywow pienieznych Grupy za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku wykazuje
zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 5 979 tys. zt. natomiast w Jednostce Dominujacej wykazuje
zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2 070 tys. zt. W przeptywach z dziatalnosci finansowej gtéwna
pozycje stanowi nabycie akcji wtasnych Jednostki Dominujgcej, wykup przez spétke pozostatg powigzana
wyemitowanych obligacji, wptyw naleznosci z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych oraz zwiekszenie biezgce
kredytow przez spétki z Grupy.

4.2.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
1. Rury i wlewki stalowe,
Badania i analizy techniczne,
Wyroby kute,
Ustugi przetworstwa stali,
Wyroby walcowane dtugie,
Pierécienie kuto-walcowane,
. Pozostate
Sposrod wskazanych powyzej segment Rury i wlewki stalowe zostat wyodrebniony w ramach dziatalnosci
Jednostki Dominujacej.
Segmenty operacyjne, ktére nie przekroczyty progow ilosciowych, prezentowane sg w kategorii ,Pozostate”
i obejmuja nastepujace rodzaje dziatalnosci bedace zrédtem przychodéw Grupy:
%+ odpady produkcyjne,
« refakturowanie ustug dzierzawy, ustug transportowych i telekomunikacyjnych,
% einne.
Informacja nt. wynikbw segmentow dziatalnosci w | pétroczu 2017 roku oraz okres poréwnywalny przedstawia
ponizsza tabela:

Wyniki segmentow dziatalnosci

Nookwh

®,
DD

g

Segment Rury i wlewki Badania i analizy Wyroby kute Ustugi przetworstwa
stalowe techniczne stali
(tys. zt)
Przychody od klientéw
zewnetrznych 245 561 798 12 934 1 656
Wynik operacyjny
segmentu na sprzedazy - 631 5 161 242
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace
13 047 170 0 0
Segment Wyroby Pierscienie kuto- Pozostate Suma
walcowane walcowane
(tys. zt) diugie (z uwzglednieniem
pozycji nieprzypisanych
do segmentow)
Przychody od klientow 162 399 38 367 7915 469 630
zewnetrznych
Wynik operacyjny
segmentu na sprzedazy 10 523 4317 2354 27 085
Amortyzacja i odpisy 3321 1018 1100 18 656
aktualizujace

Szczegotowe informacje nt. segmentow dziatalnosci zostaly zamieszczone w nocie nr 6 skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 r.

Produkty sktadajace sie na oferte spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w ramach poszczegdinych
segmentéw oraz grup produktowych obejmuja szereg wyrobdw wystepujacych w wielu wersjach kazdy, przy czym
ceny poszczegOlnych produkitdow cechujg sie zréznicowaniem. Majgc powyzsze na uwadze w niniejszym
sprawozdaniu z dziatalnosci pominieto prezentacje ilosciowa sprzedazy, gdyz taka prezentacja mogtaby
wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego znaczenia danego segmentu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

16



5. INFORMACJE NT. DZIALALNOSCI W | POLROCZU 2017 ROKU

5.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w

okresie wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta. Wykaz
najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym zostat przedstawiony ponizej.

Czynnikiem majgcym wptyw na wyniki Grupy w 2017 r. ma ogolno$wiatowa sytuacja na rynku stalowym w
szczegOlnosci agresywna polityka cenowa konkurenciji na wyroby Grupy, oraz wysokie ceny podstawowych
surowcow do produkcji.

Ponizej zamieszczono informacje nt. znaczacych transakcji w trakcie | potrocza 2017 r. oraz do dnia sporzgdzenia
niniejszego raportu.

1.

W okresie bilansowym Emitent realizowat program skupu akcji wtasnych w celu umorzenia lub
odsprzedazy, przyjety przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 18/2015 z dnia 17
czerwca 2015 r. w sprawie upowaznienia Zarzagdu Spotki do nabycia akcji wtasnych Alchemia S.A w celu
umorzenia lub w celu odsprzedazy.

W dniu 8 marca 2017 r. Emitent oraz dwa znaczace podmioty dziatajgce w branzy stalowej na rynku
Srodkowoeuropejskim wyrazity zamiar przeprowadzenia transakcji sprzedazy na rzecz Kupujgcych
wszystkich udziatéw w Hucie Bankowa Sp. z 0.0. nalezacych do Emitenta. Strony zgodnie wyrazity zamiar
zawarcia umowy sprzedazy do dnia 30 kwietnia 2017 r., przy czym zgodnie z ustaleniami stron umowa
sprzedazy bedzie miata charakter warunkowy zwigzany z koniecznoscig uzyskania zgody na koncentracje
ze strony Komisji Europejskiej lub Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Ewentualna
finalizacja transakcji zostanie poprzedzona przeprowadzeniem przez Kupujacych weryfikacji
szczegoOtowego stanu Spotki Zaleznej w tym w szczegdlnosci w zakresie jej stanu prawnego biznesowego
oraz finansowego. Czas trwania wzajemnych uzgodnien w zakresie potencjalnego nabycia ww. udziatow
zostat ustalony na czas oznaczony do dnia 15 maja 2017 r. jak rowniez do tej daty strony uzgodnity
wytgcznosé negocjacyjng. Jednoczesnie uzgodnienia stron nie majg charakteru prawnie wigzacego w
odniesieniu do zobowigzania zadnej ze stron do finalizacji transakcji. O ww. zdarzeniu Emitent informowata
w raporcie biezgcym nr 50/2017 z 8 marca 2017 r.

W dniu 31 marca 2017 r. spotka zalezna Emitenta — Huta Bankowa Sp. z 0.0. zawarta z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju, wystepujgcym w roli tzw. instytucji posredniczacej (dalej, jako: NCBiR), umowe
na dofinansowanie projektu ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, pod tytutem:
~SBR-X: Unikatowy pierscien stalowy kuto-walcowany specjalnego przeznaczenia o zaawansowanym,
projektowanym przekroju i regulowanych wtasciwosciach eksploatacyjnych”, ktory realizowany bedzie w
ramach Dziatania 1.2 : Sektorowe programy B+R, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj
2014-2020. Calkowity koszt realizacji projektu wynosi 24,2 min zt, co odpowiada kwocie wydatkéw
kwalifikowalnych tego projektu. Zgodnie z zawarta z NCBiR umowa, dofinansowanie tego projektu w
wyniesie nie wiecej niz 14,5 min zt, co stanowi ok. 60% catkowitych wydatkéw kwalifikujacych sie do
objecia wsparciem. W ocenie Zarzadu Spdtki, realizacja w/w projektu wptynie pozytywie na rozwdéj oraz
innowacyjno$¢ Huty Bankowa Sp. z 0.0., i wpisuje sie on w strategie Grupy Kapitatowej Alchemia.

W dniu 03 kwietnia 2017 r. spétka zalezna Emitenta — Huta Bankowa Sp. z 0.0. zawarta z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju, wystepujacym w roli tzw. instytuciji posredniczacej (dalej jako: NCBiR), umowe
na dofinansowanie projektu ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, pod tytutem:
,Designed rolling of large size long bars with non furnance treatment - Projektowane walcowanie pretow
dtugich wielkogabarytowych z obrébkg bezpiecowa - nowa technologia wytwarzania jakosciowych pretéw
walcowanych diugich ze stali stopowych o projektowanych wtasnosciach przeznaczonych dla przemystu
maszynowego”, ktory realizowany bedzie w ramach Dziatania 1.1: Projekty B+R przedsiebiorstw w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020. Catkowity koszt realizacji ww. projektu wynosi
ok. 70,4 min zt, co odpowiada kwocie wydatkow kwalifikowalnych tego projektu. Na warunkach
okreslonych w ww. umowie NCBIR przyznat dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 28,2 min zt, co
stanowi 40% catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem w ramach tego projektu.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 24 kwietnia 2017 r. podjeta uchwaty w sprawie powotania
Zarzadu Alchemia S.A. na kolejng trzyletnig kadencje. Kadencja ta rozpocznie sie z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka zarzadu, tj. za 2016 r.

Rada Nadzorcza w wyniku podjetych uchwat powotata Zarzad Spoétki w dotychczasowym sktadzie, tj.:
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Pani Karina Wsciubiak-Hanké — Prezes Zarzadu
Pan Marek Misiakiewicz — Wiceprezes Zarzadu
Pan Janusz Siemieniec — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 4 maja 2017 r. Emitent zawart z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, wystepujgcym w roli
tzw. instytucji posredniczacej (dalej jako: NCBIiR), umowe na dofinansowanie projektu ze $rodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, pod tytutem: ,Innowacyjny gatunek wysokochromowej
stali martenzytycznej na rury kottowe do zastosowan w energetyce konwencjonalnej do pracy w
warunkach nadkrytycznych”, ktory realizowany bedzie w ramach Dziatania 1.1 ,Projekty B+R
przedsiebiorstw” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (Umowa). Powyzszy projekt
bedzie realizowany w ramach Oddzialu Walcownia Rur Andrzej w Zawadzkiem. Catkowity koszt
realizacji ww. projektu wynosi ok. 91,6 min zt, co odpowiada kwocie wydatkéw kwalifikowalnych tego
projektu. Zgodnie z zawartg umowa dofinansowanie ww. projektu wyniesie nie wiecej niz 37,1 min zt, co
stanowi 40,51 % catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem w ramach tego
projektu. Dofinansowanie w ramach Umowy zostanie wyptacone po ustanowieniu
i wniesieniu przez Spotke zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy,
przy czym zasadnicza formg zabezpieczenia bedzie weksel wtasny in blanco.

W pozostatym zakresie postanowienia Umowy (w tym w szczeg6lnosci w zakresie jej rozwigzania czy
warunkéw zwrotu udzielonego dofinansowania) nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych
dla tego typu uméw. Jednoczesnie Emitent informuje, Zze w terminie od dnia 31 marca 2017 r. do dnia
zawarcia Umowy, Emitent oraz spétka od niego zalezna tj. Huta Bankowa Sp. z 0.0. zawarty z NCBIiR
tacznie trzy umowy o dofinansowanie projektéw rozwojowych na tgczng kwote ok. 79,8 min zh.
W ocenie Zarzadu Spdiki, realizacja w/w projektu wptynie pozytywie na rozwoj oraz innowacyjnosé
Spétki i wpisuje sie on w strategie Grupy Kapitatowej Alchemia.
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7. W nawigzaniu do raportu biezacego nr 50/2017 z 8 marca 2017 r. w sprawie informacji nt. potencjalnej
transakcji sprzedazy wszystkich udziatow w spoétce zaleznej Huta Bankowa sp. z 0.0. (sp6tka zalezna)
Zarzad Alchemia S.A. poinformowat, iz w zwigzku z podpisaniem w dniu 19 maja 2017 roku wtasciwego
dokumentu odnoszgcego sie do wzajemnych uzgodnien z kupujacymi, czas trwania dalszych uzgodnien
pomiedzy stronami w zakresie potencjalnego nabycia przez kupujgcych udziatéw w spotka zalezna,
zostat przedtuzony do dnia 15 czerwca 2017 r. jak rowniez do tej daty przedtuzono wytgcznosc
negocjacyjng oraz termin zawarcia umowy sprzedazy o charakterze warunkowym. O w/w zdarzeniu
emitent informowat w raporcie biezgcym nr 102/2017 z dnia 19 maja 2017 r.

8. W nawigzaniu do raportu biezacego nr 14/2016 z dnia 31 maja 2016 r. oraz raportéw wczesniejszych
dotyczacych wspoipracy Alchemia S.A. (Emitent, Spo6tka) z Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. (Bank) Zarzad Spétki poinformowat, iz w dniu 30 maja 2017 r. zawarty zostat aneks
(aneks) do umowy kredytu w rachunku biezacym udzielonego Emitentowi przez Bank na mocy ktérego
w szczegélnosci:

- okres kredytowania ww. kredytu zostat przedtuzony do 31 maja 2018 roku;

- limit kredytowy ulegt zmniejszeniu do kwoty 26 min zt.

W pozostatym zakresie aneks nie wprowadzit istotnych zmian do postanowier umowy.

Jednoczesnie Emitent poinformowal, iz niezaleznie od wskazanego powyzej kredytu w rachunku
biezacym, na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu biezgcego spotki z Grupy Kapitatowej Alchemia sg
strong dodatkowo trzech uméw kredytowych zawartych z Bankiem o tacznej wartosci 20,9 min zt w tym:
- spétka zalezna Kuznia Batory sp. z 0.0. jest strong umowy w rachunku biezacym w wysokosci do 1 min
zt i okresem obowigzywania do 19 wrzesnia 2017 roku oraz umowy kredytu inwestycyjnego w wysokosci
9,9 min zt i okresem obowigzywania do 19 marca 2018 roku;
- spbtka zalezna Huta Bankowa sp. z 0.0. jest strong umowy w rachunku biezacym w wysokosci do 10
min zt i okresem obowigzywania do 30 czerwca 2017 roku.
O w/w zdarzeniu emitent informowat w raporcie biezacym nr 114/2017 z dnia 30 maja 2017 r.

9. W dniu 30 czerwca 2017 r. sp6tka zalezna Huta Bankowa sp. z 0.0., (Sp6tka) w ramach wspotpracy z
Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (Bank), zawarta kolejny aneks do umowy
kredytowej w rachunku biezacym udzielonego Spétce przez Bank na mocy kitdérego w szczegdélnosci:

- okres kredytowania ww. kredytu zostat przedtuzony do 30 czerwca 2018 roku;
- limit kredytowy ulegt zwiekszeniu do kwoty 13 min zt.
W pozostatym zakresie aneks nie wprowadzit istotnych zmian do postanowiern umowy.

5.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 10 lipca 2017 roku ALCHEMIA S.A. objeta 3 sztuk obligacji imiennych spdtki Unibax Spdtka z 0.0. 0
wartosci nominalnej 1.000.000 zt kazda, za tgczng kwote 3.000.000 ztotych. Oprocentowanie zostato
ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu: 31 grudnia 2017 roku.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

5.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2017 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawieraty istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

5.4. Poreczenia i gwarancje

W | pétroczu 2017 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki lub
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktére stanowityby
réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta. Lgczna warto$¢ poreczen i gwarancji udzielonych
przez spoétki z Grupy Kapitatowej ALCHEMIA nie przekracza wartosci 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

5.5. Postepowania toczace sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wtasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczecia postepowania oraz stanowisko
emitenta,

19



®,

“ nie wystepuje

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow witasnych Emitenta, z okresleniem fgcznej wartosci postanowien
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelno$ci ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

®,

% nie wystepuje

6. PERSPEKTYWY, CZYNNIKI ROZWOJU ORAZ RYZYKA
6.1. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda
mialy wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ALCHEMIA w perspektywie nastepnych miesigcy roku 2017
zaleze¢ beda gtéwnie od:

a) ksztaltowania sie cen kesisk, ztomu i zelazostopdw oraz innych niezbednym podstawowych materiatéw do
produkcji prowadzonej w Grupie,

b) utrzymanie statego poziomu zapotrzebowan/zamoéwien na wyroby produkowane w Grupie,

¢) kursu walut EUR, USD

d) sytuacji na rynku wschodnim,

e) rytmicznosci dostaw podstawowych surowcow do produkgii.

6.2. Opis czynnikéw zagrozen i ryzyk
Opis istotnych czynnikdw zagrozen i ryzyk dla Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce

Przychody Grupy Kapitatowej ALCHEMIA sg realizowane zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym,
w zwigzku z powyzszym dziatalnos¢ Emitenta jest w istotnym  stopniu uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej Polski i $swiata. W przypadku wystgpienia niekorzystnych warunkéw w postaci zlej
koniunktury, niestabilnosci zmniejszania produkcji, importu —w szczegélnosci na rynku stalowym — moze wptyngc
na zmniejszenie zapotrzebowania na oferowane przez Grupe Kapitatowg ALCHEMIA produkty.

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji

W obliczu ciggle wzrastajgcej konkurencji najistotniejszym czynnikiem mogacym wptyng¢ na rozwoj oraz
realizowane przez Emitenta i Grupy Kapitatowej przychody jest umiejetnos¢ utrzymania obecnych klientow jak
rowniez pozyskania nowych. Emitent i spotki zalezne zajmujg sie dziatalnoscig produkcyjng polegajacg na
produkcji i sprzedazy rur bez szwu, wsadu, wyrobow ptaskich i diugich oraz innych produktow stalowych. Na
rynku dziatajg firmy, ktére zajmujg sie zblizong dziatalnoscig, w zwigzku z powyzszym Emitent i spotki zalezne
starajg sie zwiekszy¢é swojg konkurencyjnos¢ poprzez zwiekszanie oferowanego asortymentu, terminowosé
dostaw oraz obnizanie kosztéw, kidére w konsekwencji przektadajg sie na cene oferowanych wyrobdéw.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich i interpretacji stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego
interpretacje. Czeste nowelizacje, niespéjnos¢ oraz brak interpretacji przepiséw prawa, w szczegolnosci prawa
podatkowego pociggajg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Emitent i Grupa
Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢. W potgczeniu ze stosunkowo diugim okresem przedawnienia zobowigzanh
podatkowych oraz natychmiastowg wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy podatkowe, oszacowanie
ryzyka podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, poniewaz rozbieznosc¢ interpretacji przepisdw przez aparat
skarbowy i Emitenta moze skutkowa¢ znaczacym powiekszeniem zobowigzan Emitenta.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami nierzadko podyktowanymi doraznymi potrzebami
budzetu lub uwarunkowaniami politycznymi. Powoduje to hiemozno$¢ przewidzenia zmian jakim w najblizszych
latach bedzie podlegato polskie prawo podatkowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcéw

W zakresie prowadzonej dziatalnosci Emitent oraz jego spétki zalezne sg uzaleznieni od okreslonej liczby
dostawcow w szczegolnosci dostawcow wsadu. Jednakze starajg sie powiekszac liczbe dostawcoéw poprzez
rozpoczynanie wspOtpracy z innymi przedsigbiorstwami zajmujgcymi sie dziatalnoscig stalowg oraz z
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bezposrednimi dostawcami z pominieciem posrednikéw. Taka polityka pozwala na ustalenie konkurencyjnej ceny
oferowanych towaréw przez Emitenta i spdtki zalezne co w konsekwencji przektada sie na wigksze
zainteresowanie oferowanym produktem przez potencjalnych odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gidwnych odbiorcéw

Emitent i Grupa Kapitatowa dziata na szerokim rynku zbytu produktow przez siebie oferowanych , gtéwnie na
rynku krajowym i krajow UE. Emitent i spdtki zalezne starajg sie wyeliminowac ryzyko uzaleznienia od gtéwnych
odbiorcow poprzez nawigzywanie wspétpracy z wieloma odbiorcami. Emitent i spotki zalezne przy wyborze
odbiorcow kierujg sie przede wszystkim wiarygodnoscig potencjalnego odbiorcy. Transakcje handlowe sa
realizowane na czysto rynkowych warunkach.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

W przypadku podmiotédw dziatajacych w branzy stalowej istotng kwestig jest zaufanie konsumentéw. Przekonanie
o wysokiej jakosci produktéw stalowych jest kluczowg przestankg decydujgcg o wyborze tego lub innego
producenta lub dostawcy. Emitent i spétki zalezne doktadajg wszelkich staran aby oferowane przez Grupe
produkty spetnialy najwyzsze standardy i normy jakosciowe. Ewentualna utarta zaufania odbiorcéw mogtaby
niekorzystnie wptynaé na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z sezonowo$cig sprzedazy

W Grupie Kapitatowej Alchemia zjawisko sezonowosci sprzedazy jest nieznaczne, ze wzgledu na fakt, ze spétki
Grupy Kapitatowej realizujg swoje przychody gtéwnie poprzez konkretne zaméwienia sktadane przez odbiorcéw.
Obserwuje sie iz w okresie od 15 listopada do okoto 15 luty nastepuje nieznaczny spadek przychodéw gtownie
w segmencie operacyjnym rury i wlewki stalowe. Najbardziej efektywnymi miesigcami dla oferowanych
produktéw przez Grupe Kapitalowg sg miesigce luty-czerwiec oraz wrzesien-pazdziernik, zaréwno na rynku
krajowym, europejskim jak i Swiatowym.

Ryzyko zwigzane z kursami walut

Istotnym zagrozeniem majgcym wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ALCHEMIA jest ryzyko zwigzane z
kursami walut. Ryzyko to wystepuje gtownie w Spoétce Dominujacej oraz spotce zaleznej Huta Bankowa sp. z 0.0.,
poniewaz w znaczacej czesci przychody w/w Spotek sg osiggane na rynku europejskim i $wiatowym. Sprzedaz
eksportowa jest rozliczana gtownie w EUR, ktérego kurs jest niestabilny, w zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko
odbicia sie niekorzystnego kursu na wynikach Spotki, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na wynik Grupy
Kapitatowe;j.

Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych
Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Ryzykami, na ktére
narazona jest Grupa sa:

1. ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;,

2. ryzyko kredytowe oraz

3. ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spétke dominujaca, w bliskiej wspétpracy z
Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi spotek zaleznych. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg
wage majg nastepujgce cele:

zabezpieczenie krotkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywdw pienieznych,

stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiagnigcie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zzrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

PoON=

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym
Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym w Grupie Kapitatowej ALCHEMIA jest wyeliminowane do minimum
poprzez dbatos¢ o biezagcy stan urzadzenh produkcyjnych i wtasciwg gospodarke inwestycyjno-remontowa.

Ryzyko zwigzane z plynnoscig finansowa.
Na ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg Spotki Grupy Kapitatowej sg narazone w stopniu nieznacznym,
poniewaz transakcje handlowe sg ubezpieczane przez Spétki Grupy.

Ryzyko zwigzane z zapasami
Na ryzyko zwigzane z zapasami Spotki Grupy Kapitatowej sg narazone w stopniu nieznacznym, poniewaz
wieksza czes¢ produkcji Grupy Kapitatowej ALCHEMIA jest wytwarzana na konkretne zamowienia.
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6.3.

Prognozy wynikéw finansowych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych (odpowiednio jednostkowych oraz skonsolidowanych) za

rok 2017 r.

7. AKCJE | AKCJONARIAT

7.1. Struktura kapitatu zaktadowego

Wyszczegolnienie 30.06.2017 31.12.2016
Liczba akcji szt. 200.000.000 200.000.000
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,30 1,30
Kapitat podstawowy PLN 260.000.000,00 260.000.000,00

7.2.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby
gloséw

Zgodnie z posiadanymi informacjami, na dzien przekazania raportu, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5% og06lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ALCHEMIA S.A. sa:

Lp. Wyszczegolnienie Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
raportu za | pétrocze 2017 r. raportu za | kwartat 2017 r.
% udziat w % udziat w
llos¢ akcji ogolnej liczbie llos¢ akcji ogolnej liczbie
gtoséw gloséw
1 Roman Krzysztof | 431 466.708 1 65,73 2 131.466.798 9 65,73 4
Karkosik
2. Grazyna Wanda | 44 926,801 20,51 41.026.801 20,51
Karkosik
3. Pozostali 27.506.401 13,76 27.506.401 13,76

) zgodnie z zawiadomieniem, o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 40/2017 z dnia 23.02.2017 r. akcjonariusz
ten posiadat bezposrednio 49.674.698 sztuk akcji Alchemia S.A. oraz posrednio 81.792.100 sztuk akcji Alchemia
S.A. przy czym zgodnie z ww. zawiadomieniem na posredni stan posiadania sktadajg sie:

i) 15.842.100 akcji wtasnych Alchemia S.A., ii) 59.930.000 sztuk akcji Alchemia S.A. posiadanych przez
Impexmetal S.A., iii) 5.250.000 sztuk akcji Alchemia S.A. posiadanych przez Eastside — Bis sp. z 0.0., iv) 770.000
akcji Alchemia S.A. posiadanych przez Boryszew S.A.

2) zgodnie z zawiadomieniem, o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 40/2017 z dnia 23.02.2017 r. akcjonariusz
ten posiadat bezposrednio 24,8373% oraz posrednio 40,8961% ogdlnej liczby gtoséw Alchemia S.A, przy czym
na posredni stan posiadania sktadajg sie: i) akcje wtasne Alchemia S.A., ktére stanowig 7,921% ogolnej liczby
gtosow Alchemia S.A, ii) akcje Alchemia S.A. posiadane przez Impexmetal S.A., ktére stanowig 29,965% ogéinej
liczby gtoséw Alchemia S.A, iii) akcje Alchemia S.A. posiadane przez Eastside — Bis sp. z 0.0., ktére stanowig
2,625% ogolnej liczby gtoséw Alchemia S.A, iv) akcje Alchemia posiadane przez Boryszew S.A., ktére stanowig
0,385% ogolnej liczby gtoséw Alchemia S.A

3) zgodnie z zawiadomieniem, o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 40/2017 z dnia 23.02.2017 r. akcjonariusz
ten posiadat bezposrednio 49.674.698 sztuk akcji Alchemia S.A. oraz posrednio 81.792.100 sztuk akcji Alchemia
S.A. przy czym zgodnie z ww. zawiadomieniem na posredni stan posiadania sktadajg sie:

i) 15.842.100 akcji wtasnych Alchemia S.A., ii) 59.930.000 sztuk akcji Alchemia S.A. posiadanych przez
Impexmetal S.A., iii) 5.250.000 sztuk akcji Alchemia S.A. posiadanych przez Eastside — Bis sp. z 0.0., iv) 770.000
akcji Alchemia S.A. posiadanych przez Boryszew S.A.

4 zgodnie z zawiadomieniem, o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 40/2017 z dnia 23.02.2017 r. akcjonariusz
ten posiadat bezposrednio 24,8373% oraz posrednio 40,8961% ogdlnej liczby gtoséw Alchemia S.A, przy czym
na posredni stan posiadania sktadajg sie: i) akcje wtasne Alchemia S.A., ktore stanowig 7,921% ogolnej liczby
gtosow Alchemia S.A, ii) akcje Alchemia S.A. posiadane przez Impexmetal S.A., ktére stanowig 29,965% ogoéinej
liczby gtoséw Alchemia S.A, iii) akcje Alchemia S.A. posiadane przez Eastside — Bis sp. z o0.0., ktére
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stanowig 2,625% ogolnej liczby gtoséw Alchemia S.A, iv) akcje Alchemia posiadane przez Boryszew S.A., ktére
stanowig 0,385% o0gdlinej liczby gtoséw Alchemia S.A

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 12 maja 2017r. do dnia publikaciji
niniejszego raportu Emitent nie otrzymat zawiadomien od Akcjonariuszy sporzadzonych na podstawie
odpowiednio art. 69 Ustawy o ofercie publicznej [...], art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jak
rowniez na podstawie art. 19 rozporzgdzenia MAR w sprawie transakcji dokonanych na akcjach Spotki.

Emitent przypomina réwniez, iz niezaleznie od stanu posiadania akcji Spotki przez Pana Romana Karkosika
wskazanego powyzej na podstawie zawiadomienia, o ktérym mowa w raporcie biezacym nr 40/2017 na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego Spotka zwiekszyta stan posiadania akcji wtasnych z 15.842.100
akgciji, z uwzglednieniem rozliczenia akcji nabytych i optaconych przez Dom Maklerski mBank do 19.344.345 akg;ji
wtasnych.

7.3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzgdzajagce i nadzorujgce Emitenta nie posiadaty akcji emitenta na dzien przekazania raportu za
| pétrocze 2017 oraz nie posiadajg akcji emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu. Osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce nie posiadaty w ww. okresie rowniez uprawnien do akcji Emitenta.

8. INFORMACJA NT. ORGANU ZARZADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO

Zarzad ALCHEMIA S.A.

W trakcie 2017 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco :

Pani Karina Wsciubiak-Hanké Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
Pan Marek Misiakiewicz Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Rozwoju
Pan Janusz Siemieniec Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Operacyjnych

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 24 kwietnia 2017 r. podjeta uchwaty w sprawie powotania Zarzadu
Alchemia S.A. na kolejng trzyletnig kadencje. Kadencja ta rozpoczeta sie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, fj.
za 2016 r.

Zarzad dziata w oparciu o przepisy Statutu Spétki oraz Kodeksu Spétek Handlowych.

Zarzad jest organem wykonawczym kierujgcym dziatalnoscig Spotki.

Wedtug Statutu Spoétki Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu os6b wybieranych na trzy lata przez Rade
Nadzorczg Spéiki i dziata pod przewodnictwem Prezesa. Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz, w granicach
okreslonych prawem. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Spétke reprezentuje Prezes Zarzgdu samodzielnie lub dwéch czionkéw Zarzgdu lub czionek Zarzadu wraz z
prokurentem.

Prezes kieruje pracg Zarzadu. Uchwaty Zarzgdu zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw, w przypadku réwnosci
gtosow decyduje glos Prezesa Zarzadu. Gtosowanie jest jawne, jednakze na wniosek jednego z czionkdéw
Zarzadu przeprowadza sie gtosowanie tajne.

Wszyscy Cztonkowie Zarzgdu sg obowigzani i uprawnieni do wspélnego prowadzenia spraw Spoétki. Do zakresu
dziatania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwigzanych z prowadzeniem Spétki nie zastrzezonych ustawg
lub Statutem do kompetencji WZA lub Rady Nadzorczej.

Zarzad Spétki upowazniony jest m.in. do sktadania i przyjmowania os$wiadczen woli w imieniu Spétki, w
szczegOlnosci w zakresie spraw majatkowych Spétki i zawierania uméw.

W przypadku sprzecznosci intereséw Spéitki z interesami cztonka Zarzadu Spofki, jego wspédtmatzonka, krewnych
i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiscie, cztonek Zarzadu powinien
powstrzymac sie od udziatu w rozstrzygnieciu takich spraw i moze zada¢ zaznaczenia tego w protokole.
Szczegodtowe zasady dziatania Zarzadu reguluje Statut Spétki oraz Regulamin Zarzgdu, dostepne na stronie
internetowej Spétki www.alchemiasa.pl

Rada Nadzorcza ALCHEMIA S.A.

W trakcie 2017 roku oraz na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki
przedstawiat sie nastepujaco:
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= Pan Wojciech Zymek Przewodniczacy ,

= Pan Arkadiusz Krezel Wiceprzewodniczacy,
=  Pan Mirostaw Kutnik Sekretarz,

=  Pan Dariusz Jarosz Czionek,

=  Pan Jarostaw Antosik Czionek.

Statut Spétki stanowi, ze Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkéw powotywanych na wspéing
piecioletnig kadencje.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy, za$ cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki wykonujg swoje
prawa i obowigzki osobiscie.

9. INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI GRUPY KAPITALOWEJ ALCHEMIA

Poza informacjami zamieszczonymi w ramach niniejszego Sprawozdania za | po6trocze 2017 roku Zarzad
Emitenta nie identyfikuje innych istotnych informacji ktére mogtyby by¢ istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian jak réwniez takich, ktére moga by¢ istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

10. DATA SPORZADZENIA RAPORTU

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spétki dominujacej dnia 21 sierpnia 2017 roku.

11. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Alchemia S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

» skrécone sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane za | pétrocze 2017 roku oraz dane
porownywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa oraz wynik
finansowy Alchemia S.A. i Grupy Kapitatowej Alchemia zaprezentowane w sprawozdaniach za ww.
okresy.

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Alchemia za | potrocze 2017 roku zawierajg
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Alchemia S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej, wigczajac
w to opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

e Zarzad Spotki Alchemia S.A. oswiadcza, ze Deloitte Polska Spotka z 0.0. Sp. k. podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu poétrocznych skréconych sprawozdan
finansowych Alchemia S.A. i Grupy Kapitatowej Alchemia za | potrocze 2017 roku zostat wybrany
zgodnie ze znajdujgcymi zastosowanie przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania ww. sprawozdan spetniali warunki wyrazenia bezstronnych i niezaleznych raportéw z przeglagdu
tych, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa i standardami zawodowymi.

12. PODPISY OSOB ZARZADZAJACYCH

Podpisy oséb reprezentujgcych Spotke i przyjmujacych niniejsze sprawozdanie do publikaciji:
Warszawa dn. 21 sierpien 2017 r.
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Karina Wsciubiak - Hankd - Prezes Zarzadu ..o

Marek Misiakiewicz — WiCeprezes Zarzadu ..iuiiiiiiii e

Janusz Siemieniec — WiCeprezes Zarzadu oo
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