Komentarz do raportu kwartalnego SA-Q I/2004

z dnia 05 maja 2004 r.

I. Informacja dotycząca zasad przyjętych przy sporządzaniu raportu 

Raport za I kwartał 2004 r. został sporządzony zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz w oparciu o Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (z późniejszymi  zmianami).

Zasady rachunkowości emitenta zostały przedstawione w całości i szczegółowo w raporcie rocznym SA-R 2003 (informacja dodatkowa sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r.) podanym do publicznej wiadomości w dniu 28 kwietnia 2004 r. 
II. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub  pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu na dzień sporządzenia raportu według wiedzy emitenta: 

	Lp.
	Wyszczególnienie
	% udział w kapitale

	1.
	Zakłady Garbarskie „Skotan” S.A. w Skoczowie
	30,25%

	2.
	Grażyna Wanda Karkosik
	23,43%

	3.
	Roman Krzysztof Karkosik
	22,72%

	4.
	Aleksandra Spieczyńska
	9,49%

	5.
	Elana PET
	5,36%

	6.
	pozostali akcjonariusze poniżej 5% udziału
	8,75%



Wielkość kapitału akcyjnego „Garbarni Brzeg” S.A na dzień sporządzenia raportu  wynosi 3.037.284 zł (słownie: trzy miliony trzydzieści siedem tysięcy dwieście osiemdziesiąt cztery złote) i dzieli się na:

· akcje serii „A” w ilości 1.124.920 szt.

· akcje serii „B” w ilości 1.124.920 szt.

Ogólna liczba głosów wynikających ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 2.249.840 głosów. 

III. Informacja dotycząca danych liczbowych sporządzanych w EURO.

Sposób przeliczenia złotych na EURO w części wybrane dane finansowe oparty został na następujących zasadach:

1. poszczególne pozycje aktywów i pasywów przeliczono na EURO według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszony przez NBP,

2. poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz przepływy pieniężne z działalności (operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej) przeliczono na EURO według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca objętego raportem kwartalnym.
Do obliczeń przyjęto następujące kursy EURO:

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Nr tabeli kursów
	Data opublikowania
	Kurs EURO w zł

	1
	2
	3
	4
	5

	1.
	styczeń
	21/A/NBP/2004
	30.01.2004
	4,7614

	2.
	luty
	41/A/NBP/200
	27.02.2004
	4,8746

	3.
	marzec
	64/A/NBP/2004
	31.03.2004
	4,7455

	
	średnie poz. 1 – 3
	
	
	4,7938


IV. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w I kwartale 2004 r. ze wskazaniem najważniejszych wydarzeń ich dotyczących
Spółka w I kwartale  2004 r. odnotowała spadek sprzedaży w porównaniu do okresu ubiegłego w wysokości 1.238,0 tys. zł 

Jednak dzięki poprawie wyników w obszarze kosztowym Spółce udało się wypracować dodatni wynik brutto ze sprzedaży (+22,0 tys. zł) w przeciwieństwie do analogicznego okresu roku ubiegłego. Po uwzględnieniu kosztów sprzedaży, kosztów ogólnego zarządu oraz uzyskanych wyników w obszarze pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych oraz przychodów i kosztów finansowych Spółka zamknęła I kwartał br. stratą na poziomie 605,0 tys. zł co wskazuje na poprawę wyniku do okresu porównawczego o ponad 566,0 tys. zł

Na uwagę zasługuje dalszy spadek kapitałów własnych Spółki związany głównie z rozliczeniem ponoszonych strat oraz poprawa w obszarze przepływów pieniężnych netto razem (+834,0 tys. zł w I kwartale 2004 r. i –284,0 tys. zł w I kwartale 2003 r.) spowodowana wpływami ze zbytych aktywów finansowych Spółki. 

V. Wskazanie zdarzeń, które nastąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone sprawozdanie finansowe, nieujętych w sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta.

Nie występują.

VI. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych

Zarząd emitenta nie publikował prognoz na 2003 r..

VII. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zależnej, jeżeli łączne wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta.

Nie wystąpiły.

VIII. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną transakcji z podmiotami powiązanymi o wartości przekraczającej wyrażoną w złotych równowartość 500.000 euro – nie będących transakcjami typowymi i rutynowymi.

Nie wystąpiły.

IX. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału.

Do końca I kwartału 2004 r. przedmiotem podstawowej działalności „Garbarni Brzeg” S.A. było garbowanie skór przeznaczonych do produkcji obuwia, odzieży, wyrobów galanteryjnych oraz artykułów technicznych. Począwszy od marca 2004 r. Spółka zaprzestała produkcji garbarskiej stanowiącej dotychczas zasadniczy przedmiot działalności. W ocenie Zarządu produkcja skór na wierzchy obuwia  wobec pogłębiającej się dekoniunktury w branży, narastającej konkurencji oraz wysokiego poziomu kosztów ogólnozakładowych niezbędnych do funkcjonowania dużego zakładu produkcyjnego jakim jest garbarnia nie może przynieść w perspektywie najbliższych lat pożądanych efektów. 

Wobec powyższego Zarząd podjął następujące działania:

a.) zawarcie umowy dzierżawy części maszyn, urządzeń i budynków na rzecz innej garbarni

W dniu 2 marca 2004 r. „Garbarnia Brzeg” S.A. zawarła umowę dzierżawy maszyn, urządzeń (kompleksowych ciągów technologicznych działu obróbki mokrej, wykańczalni oraz magazynu surowca) oraz nieruchomości na rzecz powiązanych kapitałowo Zakładów Garbarskich „Skotan” S.A. z siedzibą w Skoczowie ul. Fabryczna 10 jako Dzierżawiącego (raport bieżący nr 3/2004 z dnia 3 marca 2004 r.) . 


Wynikająca z umowy dzierżawy konsolidacja ma na celu zwiększenie efektywności działalności obu Spółek a przede wszystkim racjonalizacje kosztów oraz kompleksową obsługę kontrahentów. Podjęte w ramach umowy działania są elementem trwającego od dawna głębokiego procesu restrukturyzacji obu pomiotów.


Na podstawie odrębnych umów Garbarnia Brzeg S.A. przyjęła do wykonania usługę polegającą na zapewnieniu Skotan S.A. dostępu w sposób ciągły do energii elektrycznej, energii cieplnej, wody oraz pary wodnej niezbędnych do zasilania  wydzierżawionych maszyn i urządzeń oraz usługę polegającą na odbiorze ścieków w sposób ciągły, odbiorze i unieszkodliwianiu odpadów, osadów, odzierek ręcznych i maszynowych, tłuszczu utylizacyjnego oraz innych odpadów garbarskich powstających w związku z funkcjonowaniem wydzierżawionych maszyn i urządzeń w zakresie wynikającym z potrzeb gospodarczych i parametrów produkcyjnych Dzierżawcy. Koszty w zakresie j.w. są refakturowane przez Garbarnię Brzeg S.A. na Skotan S.A.


Na podstawie odrębnej umowy 23 pracowników Garbarni Brzeg S.A. wykonuje usługę obsługi części wydzierżawionych maszyn i urządzeń.

Jednocześnie łącząca strony umowa przewłaszczenia rzeczy ruchomych pomiędzy: Garbarnią jako Przewłaszczającym a Zakładami Garbarskimi Skotan S.A. z siedzibą w Skoczowie ul. Fabryczna 10 jako Wierzycielem  została rozwiązana w drodze porozumienia stron ze skutkiem na dzień 2 marca 2004 r.

b.) rozpoczęcie nowej działalności w przedmiocie recyklingu odpadów

Spółka od kwietnia 2004 r. postanowiła rozpocząć prowadzenie działalności w zakresie zbierania, odzysku i tymczasowego magazynowania odpadów komunalnych segregowanych i gromadzonych selektywnie obejmujących:

a) butelki PET po napojach – wykonane z politereftalanu etylenowego (PET),

b) nakrętki i obrączki pochodzące z butelek PET – wykonane z polietylenu (PE) oraz z polipropylenu (PP),

c) butelki chemii gospodarczej – wykonane z polietylenu (PE), polipropylenu (PP) oraz z polichlorku winylu (PVC),

d) folie opakowaniowe – wykonane z polietylenu (PE), polipropylenu (PP).

W celu realizacji powyższych zmierzeń Spółka dokonuje od początku kwietnia 2004 r. czynności formalnych i prawnych związanych z uzyskaniem stosownych zezwoleń na wytwarzanie odpadów, rejestrację i uruchomienie nowej działalności. Spółka w połowie kwietnia 2004 r. dokonała zakupu kompletnej linii technologicznej do recyklingu odpadów PE/PP/PET sfinansowanego w części ze środków Zakładowego Funduszu Osób Niepełnosprawnych.

W ocenie Zarządu opartej na rozpoznaniu rynku surowców wtórnych, możliwości produkcyjnych i handlowych przedsiębiorstwa istnieją realne perspektywy rozwoju „Garbarni Brzeg” S.A. oraz poprawy wyników ekonomiczno finansowych w perspektywie następnych kwartałów.

X. Informacja na podstawie § 61 ust. 1 pkt. 6 Rozporządzenia z dnia 16 października 2001 r. dotycząca stanu posiadania akcji emitenta oraz uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące emitenta w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego

Według stanu wiedzy emitenta na dzień sporządzenia raportu w porównaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego wystąpiły następujące zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarządzające i nadzorujące.

  Tabela nr 2

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na dzień sporządzenia raportu za

 IV kwartał 2002 r.
	Stan na dzień sporządzenia raportu za

 IV kwartał 2003 r.

	
	
	liczba akcji w szt.
	Wartość nominalna
	liczba akcji w szt.
	Wartość nominalna

	1.
	Osoba zarządzająca
	0
	0
	101 000
	136 350,00

	2.
	Osoby nadzorujące
	513 863
	693 715
	511 312
	690 271,00

	3.
	Osoby nadzorujące
	1
	1,35
	1
	1,35


XI. Wykaz najważniejszych wydarzeń, o których emitent informował w formie raportów bieżących w okresie objętym raportem kwartalnym.

1. Raport bieżący nr 3/2004 z dnia 03 marca 2004 r. w sprawie zawarcia przez emitenta umowy znaczącej oraz zmiany umowy znaczącej,

2. Raport bieżący nr 4/2004 z dnia 29 marca 2004 r. w sprawie sprzedaży przez emitenta pakietu akcji.

XII. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla jego sytuacji kadrowej, majątkowej finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta.

I. Informacje istotne dla sytuacji kadrowej Spółki

W związku z utrzymującą się trudną sytuacją w branży garbarskiej Spółka w I kwartale 2004 r. przeprowadziła zwolnienia grupowe, które obejmą w okresie od lutego do maja 2004 grupę około 55 osób.

II. Inne istotne działania organizacyjne mające na celu zwiększenie efektywności działalności.

Nie wystąpiły.

XIII.
Informacja o wszczęciu przed sądem lub organem administracji publicznej postępowań dotyczących zobowiązań lub wierzytelności emitenta, których łączna wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta, o których mowa w § 61 ust. 1 pkt. 7 Rozporządzenia o raportach na GPW.

Nie wystąpiły.


Podpis Prezesa Zarządu




Podpis osoby odpowiedzialnej


lub osoby upoważnionej




za prowadzenie rachunkowości Spółki


...........................................



..........................................



/data i podpis/





/data i podpis/
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