Komentarz 

do raportu kwartalnego SA-Q III/2003

z dnia 4 listopada 2003 r.

I. Informacja dotycząca zasad przyjętych przy sporządzaniu raportu 

Raport za III kwartał 2003 r. został sporządzony zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz w oparciu o Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji bieżących i okresowych oraz terminów ich przekazywania przez emitentów papierów wartościowych dopuszczonych do publicznego obrotu z późniejszymi  zmianami. 

Zasady rachunkowości emitenta zostały przedstawione w całości i szczegółowo w raporcie półrocznym SA-RP 2003 (informacja dodatkowa sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2002 r. do 30.06.2003 r.) podanym do publicznej wiadomości w dniu 29 września 2003 r. 
II. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub  pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu na dzień sporządzenia raportu według wiedzy emitenta: 

	Lp.
	Wyszczególnienie
	% udział w kapitale

	1.
	Zakłady Garbarskie „Skotan” S.A. w Skoczowie
	30,25%

	2.
	Grażyna Wanda Karkosik
	23,43%

	3.
	Roman Krzysztof Karkosik
	22,72%

	4.
	Aleksandra Spieczyńska
	9,49%

	5.
	Elana PET
	5,36%

	6.
	pozostali akcjonariusze poniżej 5% udziału
	8,75%



Wielkość kapitału akcyjnego „Garbarni Brzeg” S.A na dzień sporządzenia raportu 30 października 2003 r. wynosi 3.037.284 zł (słownie: trzy miliony trzydzieści siedem tysięcy dwieście osiemdziesiąt cztery złote) i dzieli się na:

· akcje serii „A” w ilości 1.124.920 szt.

· akcje serii „B” w ilości 1.124.920 szt.

Ogólna liczba głosów wynikających ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 2.249.840 głosów. 

III. Informacja dotycząca danych liczbowych sporządzanych w EURO.

Sposób przeliczenia złotych na EURO w części wybrane dane finansowe oparty został na następujących zasadach:

1. poszczególne pozycje aktywów i pasywów przeliczono na EURO według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszony przez NBP,

2. poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz przepływy pieniężne z działalności (operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej) przeliczono na EURO według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca objętego raportem kwartalnym.
Do obliczeń przyjęto następujące kursy EURO:

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Nr tabeli kursów
	Data opublikowania
	Kurs EURO w zł

	1
	2
	3
	4
	5

	1.
	lipiec
	148/A/2003
	31.07.2003
	4,3879

	2.
	sierpień
	168/A/2003
	29.08.2003
	4,3588

	3.
	wrzesień
	190/A/2003
	30.09.2003
	4,6435

	
	średnie poz. 1 – 3
	
	
	4,4634


IV. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w III kwartale 2003 r. ze wskazaniem najważniejszych wydarzeń ich dotyczących

Spółka w III kwartale 2003r. odnotowała znaczny wzrost sprzedaży w porównaniu do okresów ubiegłych. Skutkiem powyższego były wypracowano dodatni wyniki brutto ze sprzedaży w wysokości 192 tys. zł.

Uzyskana marża brutto ze sprzedaży nie zagwarantowała pokrycia poniesionych kosztów ogólnego zarządu oraz kosztów sprzedaży, wskutek czego Spółka osiągnęła stratę netto na sprzedaży w wysokości 754 tys. zł. (w II kwartale strata wyniosła 1.188 tys. zł.).

Wyniki uzyskane w III kwartale w obszarze pozostałych kosztów i przychodów operacyjnych (+1.459 tys. zł.) oraz przychodów i kosztów finansowych (- 254 tys. zł.) pozwoliły Spółce zamknąć wynik netto III kwartału zyskiem w wysokości 451 tys. zł.

W związku z rosnącym wolumenem sprzedaży i zwiększonym zapotrzebowaniem na surowiec okresie sprawozdawczym Spółka zmuszona była importować zagraniczny surowiec przy niekorzystnie rosnącym kursie Euro.

V. Informacja na podstawie § 61 ust. 1 pkt. 6 Rozporządzenia z dnia 16 października 2001 r. dotycząca stanu posiadania akcji emitenta oraz uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące emitenta w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego

Według stanu wiedzy emitenta na dzień sporządzenia raportu w porównaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego wystąpiły następujące zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarządzające i nadzorujące.

  Tabela nr 2

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na dzień sporządzenia raportu za

 III kwartał 2002 r.
	Stan na dzień sporządzenia raportu za

 III kwartał 2003 r.

	
	
	liczba akcji w szt.
	Wartość nominalna
	liczba akcji w szt.
	Wartość nominalna

	1.
	Osoba zarządzająca
	0
	0
	101 000
	136 350

	2.
	Osoby nadzorujące
	513 863
	693 715
	511 312
	690 271

	3.
	Osoby nadzorujące
	1
	1,35
	1
	1,35


VI. Wykaz najważniejszych wydarzeń, o których emitent informował w formie raportów bieżących w okresie objętym raportem kwartalnym.

1. Raport bieżący nr 22/2003 z dnia 4 lipca 2003 r. w sprawie powołania osoby zarządzającej emitenta na kolejną kadencję,

2. Raport bieżący nr 23/2003 z dnia 1 sierpnia 2003 r. i 26/2003 z dnia 14 sierpnia 2003 r. w sprawie informacji o umowie zawartej pomiędzy dotychczasowymi akcjonariuszami, w wyniku której w przyszłości mogą nastąpić zmiany w proporcjach akcji,

3. Raport bieżący nr 24/2003 z dnia 8 sierpnia 2003 r. w sprawie przekazania informacji o wyborze podmiotu uprawnionego do przeglądu i badania sprawozdań finansowych,

4. Raport bieżący nr 27/2003 z dnia 19 sierpnia 2003 r. w sprawie zawarcia przez emitenta umowy ustanowienia ograniczonego prawa rzeczowego,
5. Raport bieżący nr 28/2003 z dnia 22 sierpnia 2003 r. w sprawie otrzymania przez emitenta zawiadomienia o nabyciu znacznego pakietu jego akcji,
6. Raport bieżący nr 29/2003 z dnia 28 sierpnia 2003 r. w sprawie otrzymania przez emitenta zawiadomienia o zbyciu znacznego pakietu akcji,
7. Raport bieżący nr 30/2003 z dnia 5 września 2003 r. w sprawie otrzymania przez emitenta zawiadomienia o nabyciu znacznego pakietu akcji,
VII. Wskazanie zdarzeń, które nastąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone sprawozdanie finansowe, nieujętych w sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta.

Nie występują.

VIII. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych

Zarząd emitenta nie publikował prognoz na 2003 r.

IX. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zależnej, jeżeli łączne wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta.

Nie wystąpiły.

X. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla jego sytuacji kadrowej, majątkowej finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta.

· Istotne zmiany w akcjonariacie Spółki
a) w dniu 22 sierpnia 2003 r. Skarb Państwa zbył 162.582 szt. akcji „Garbarni Brzeg” S.A. stanowiących 7,23% kapitału zakładowego emitenta. Według stanu wiedzy emitenta w wyniku przeprowadzonej transakcji Skarb Państwa zbył wszystkie posiadane akcje emitenta.

b) w dniu 22 sierpnia 2003 r. Pani Grażyna Wanda Karkosik nabyła 162.582 szt. akcji „Garbarni Brzeg” S.A. stając się posiadaczem 355.287 szt. akcji i głosów na WZA emitenta, stanowiących 15,79 % udziału w kapitale akcyjnym.

c) w dniu 29 sierpnia 2003 r. Pan Roman Krzysztof Karkosik nabył 99.461 szt. akcji „Garbarni Brzeg” S.A. stając się posiadaczem 390.842 szt. akcji i głosów na WZA emitenta, stanowiących 17,37 % udziału w kapitale akcyjnym.

d) w dniu 9 października 2003 r. Pani Grażyna Wanda Karkosik nabyła 172.000 szt. akcji „Garbarni Brzeg” S.A. stając się posiadaczem 527.317 szt. akcji i głosów na WZA emitenta, stanowiących 23,43 % udziału w kapitale akcyjnym.

e) w dniu 9 października 2003 r. Pan Roman Krzysztof Karkosik nabył 120.500 szt. akcji „Garbarni Brzeg” S.A. stając się posiadaczem 511.312 szt. akcji i głosów na WZA emitenta, stanowiących 22,72 % udziału w kapitale akcyjnym.

f) w dniu 9 października 2003 r. ZG „Skotan” S.A. zbyły 444.000 szt. akcji „Garbarni Brzeg” S.A. stając się posiadaczem 680.690 szt. akcji i głosów na WZA emitenta, stanowiących 30,25 % udziału w kapitale akcyjnym.

· Otrzymanie koncesji na działalność gospodarczą:
W dniu 13 października 2003 r. Ministerstwo Spraw Wewnętrznych i Administracji przyznało „Garbarni Brzeg” S.A. w Brzegu koncesję na prowadzenie działalności gospodarczej w zakresie usług ochrony mienia realizowanych w formie bezpośredniej ochrony fizycznej. Okres ważności koncesji wynosi 20 lat, a obszar świadczenia usług określonych w koncesji obejmuje cały kraj.

XI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną transakcji z podmiotami powiązanymi o wartości przekraczającej wyrażoną w złotych równowartość 500.000 euro – nie będących transakcjami typowymi i rutynowymi.

· Zawarcie przez emitenta umowy ustanowienia ograniczonego prawa rzeczowego pomiędzy emitentem jako Przewłaszczającym a Zakładami Garbarskimi „Skotan” S.A. w Skoczowie jako Wierzycielem

Istotne postanowienia umowy

W celu zabezpieczenia wierzytelności „Skotan” S.A. w łącznej kwocie 6.950.000,00 zł (słownie: sześć milionów dziewięćset pięćdziesiąt tysięcy złotych) w tym:

a) z tytułu umowy pożyczki udzielonej „Garbarni Brzeg” S.A. przez „Skotan” S.A. z dnia 24 stycznia 2001 r. w kwocie 700.000,00 zł

b) wynikające z nabycia w okresie I i II kwartału 2003 r. przez „Skotan” S.A. weksli komercyjnych wystawionych przez „Garbarnię Brzeg” S.A. w ilości 25 sztuk o łącznej wartości nominalnej 6.250.000,00 zł 

Przewłaszczający przeniósł na Wierzyciela własność rzeczy ruchomych z przeznaczeniem głównie do działalności garbarskiej o ogólnej łącznej wartości ewidencyjnej brutto 12.903.705,36 zł (słownie: dwanaście milionów dziewięćset trzy tysiące siedemset pięć złotych 36/100).

Jeżeli w określonym w odrębnych umowach terminie zadłużenie, o którym mowa w umowie zostanie spłacone, przeniesienie własności traci moc i Przewłaszczający stanie się z powrotem właścicielem rzeczy ruchomych.

W przypadku niespłacenia przez Przewłaszczającego zadłużenia w umówionych terminach, Wierzyciel będzie uprawniony zbyć przewłaszczone rzeczy, zaliczając uzyskaną cenę na spłatę zadłużenia Przewłaszczającego albo wynająć lub wydzierżawić rzeczy przewłaszczone z zaliczeniem uzyskanego czynszu na spłatę wierzytelności.


Charakter powiązań pomiędzy stronami umowy:


a) powiązania kapitałowe:


Zakłady Garbarskie „Skotan” S.A. w Skoczowie posiadają udział 30,25% w kapitale akcyjnym „Garbarni Brzeg” S.A. oraz 30,25% głosów na WZA (na dzień zawarcia umowy posiadały udział 49,99% w kapitale akcyjnym „Garbarni Brzeg” S.A. oraz 49,99% głosów na WZA),


„Garbarnia Brzeg” S.A. posiada 20,52% w kapitale akcyjnym „Skotan” S.A. oraz 20,52% głosów na WZA.

b) powiązania organizacyjne:

Członkami Rad Nadzorczych obu firm są:

1. Wojciech Sobczak,

2. Roman Krzysztof Karkosik,

3. Aleksander Maciejowski.

Aleksander Maciejowski oprócz wyżej wskazanej funkcji jest czasowo delegowany do pełnienia obowiązków Wiceprezesa Zarządu „Skotan” S.A. w Skoczowie.

XII. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału.

· Spodziewane korzyści związane z wykonywaniem usług w zakresie ochrony i dozoru mienia przez pracowników „Garbarni Brzeg” S.A. w związku z uzyskaną koncesją na prowadzenie działalności gospodarczej w tym zakresie.

XIII.
Informacja o wszczęciu przed sądem lub organem administracji publicznej postępowań dotyczących zobowiązań lub wierzytelności emitenta, których łączna wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta, o których mowa w § 61 ust. 1 pkt. 7 Rozporządzenia o raportach na GPW.


W okresie sprawozdawczym przeciwko „Garbarni Brzeg” S.A. w Brzegu nie wszczęto postępowań przed sądem dotyczących zobowiązań emitenta, których łączna wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych. W porównaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego postępowania sądowe ujawnione w sprawozdaniu za II kwartał br. w pkt. od 2 do 5 tabeli zostały objęte ugodą sądową zawartą w dniu 7 października 2003 r. przed Sądem Apelacyjnym we Wrocławiu. Postępowanie sądowe ujawnione w pkt. 1 tabeli zostanie objęte ugodą sądową, która ma zostać zawarta 16 listopada w Sądzie Rejonowym w Lublinie.


Podpis Prezesa Zarządu




Podpis osoby odpowiedzialnej


lub osoby upoważnionej




za prowadzenie rachunkowości Spółki


...........................................



..........................................
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