Komentarz do raportu kwartalnego SA-Q III/2004

z dnia 04 listopada 2004 r.

I. Informacja dotycząca zasad przyjętych przy sporządzaniu raportu 

Raport za III kwartał 2004 r. został sporządzony zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz w oparciu o Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (z późniejszymi  zmianami).

Zasady rachunkowości emitenta zostały przedstawione w całości i szczegółowo w raporcie półrocznym SA-P 2004 (informacja dodatkowa sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004 r. do 30.06.2004 r.) podanym do publicznej wiadomości w dniu 30 września 2004 r. 
II. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub  pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu na dzień sporządzenia raportu według wiedzy emitenta: 

Tabela nr 1

	Lp.
	Wyszczególnienie
	% udział w kapitale

	1.
	Grażyna Wanda Karkosik
	23,43%

	2.
	Roman Krzysztof Karkosik
	22,72%

	3.
	„UNIBAX” Sp. z o. o.
	9,90%

	4.
	Aleksandra Spieczyńska
	9,49%

	5.
	Elana PET
	5,36%

	6.
	pozostali akcjonariusze poniżej 5% udziału
	29,10%



Wielkość kapitału akcyjnego „Garbarni Brzeg” S.A na dzień sporządzenia raportu  wynosi 3.037.284 zł (słownie: trzy miliony trzydzieści siedem tysięcy dwieście osiemdziesiąt cztery złote) i dzieli się na:

· akcje serii „A” w ilości 1.124.920 szt.

· akcje serii „B” w ilości 1.124.920 szt.

Ogólna liczba głosów wynikających ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 2.249.840 głosów. 

III. Informacja dotycząca danych liczbowych sporządzanych w EURO.

Sposób przeliczenia złotych na EURO w części wybrane dane finansowe oparty został na następujących zasadach:

1. poszczególne pozycje aktywów i pasywów przeliczono na EURO według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszony przez NBP,

2. poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz przepływy pieniężne z działalności (operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej) przeliczono na EURO według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca objętego raportem kwartalnym.
Do obliczeń przyjęto następujące kursy EURO:

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Nr tabeli kursów
	Data opublikowania
	Kurs EURO w zł

	1
	2
	3
	4
	5

	1.
	Lipiec
	148/A/NBP/2004
	30.07.2004
	4,3759

	2.
	Sierpień
	170/A/NBP/2004
	31.08.2004
	4,4465

	3.
	Wrzesień
	192/A/NBP/2004
	30.09.2004
	4,3832

	
	średnie poz. 1 – 3
	
	
	4,4018


IV. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w III  kwartale 2004 r. ze wskazaniem najważniejszych wydarzeń ich dotyczących
Spółka w III kwartale 2004 r. odnotowała spadek sprzedaży w porównaniu do okresu porównawczego roku poprzedniego w wysokości 6.016,00 tys. zł.

Pomimo znacznego spadku sprzedaży nastąpiła niewielka poprawa wyniku brutto ze sprzedaży 0 46,0  tys. zł do analogicznego okresu roku ubiegłego. Po uwzględnieniu kosztów sprzedaży, kosztów ogólnego zarządu oraz uzyskanych wyników w obszarze pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych oraz przychodów i kosztów finansowych Spółka osiągnęła w III kwartale br. zysk netto w kwocie 1.758,0 tys. zł co stanowi wzrost o 3.038,0 tys. zł w porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego.

Na uwagę zasługuje wzrost kapitału własnego Spółki związany z osiągniętym zyskiem. Nastąpiło również zmniejszenie zobowiązań do analogicznego okresu roku ubiegłego.

V. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mający wpływ na osiągnięte wyniki.

Nie występują.

VI. Wskazanie zdarzeń, które nastąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone sprawozdanie finansowe, nieujętych w sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta.

Nie występują.

VII. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych

Zarząd emitenta nie publikował prognoz na 2004 r..

VIII. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zależnej, jeżeli łączne wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta.

Nie wystąpiły.

IX. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną transakcji z podmiotami powiązanymi o wartości przekraczającej wyrażoną w złotych równowartość 500.000 euro – nie będących transakcjami typowymi i rutynowymi.

Nie wystąpiły.

X. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału.

W perspektywie kolejnego kwartału wpływ na wyniki emitenta będą miały następujące czynniki:

· cykliczny spadek pozyskania surowca w okresie zimowym

· obserwowana na rynku presja na wzrost cen surowców wtórnych

· stopniowe uruchamianie posiadanych linii produkcyjnych do recyklingu polietylenu oraz polipropylenu

· pozyskanie nowych kontrahentów w zakresie dostaw surowców wtórnych oraz zbytu wytwarzanych produktów

Kontynuacja procesu restrukturyzacji oraz wyprzedaż zbędnego majątku powinna umożliwić ograniczenie wielkości zobowiązań dłużnych oraz związanych z tym kosztów finansowych.
XI. Informacja na podstawie § 61 ust. 1 pkt. 6 Rozporządzenia z dnia 16 października 2001 r. dotycząca stanu posiadania akcji emitenta oraz uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące emitenta w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego

Według stanu wiedzy emitenta na dzień sporządzenia raportu w porównaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego wystąpiły następujące zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarządzające i osobę nadzorującą.

  Tabela nr 2

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na dzień sporządzenia raportu za

 III  kwartał 2003 r.
	Stan na dzień sporządzenia raportu za

 III  kwartał 2004 r.

	
	
	liczba akcji w szt.
	Wartość nominalna
	liczba akcji w szt.
	Wartość nominalna

	1.
	Osoba zarządzająca
	101 000
	136 350
	601
	811,35

	2.
	Osoby nadzorujące
	511 312
	690 271
	511 312
	690 271


XII. Wykaz najważniejszych wydarzeń, o których emitent informował w formie raportów bieżących w okresie objętym raportem kwartalnym.

1. Raport bieżący nr 13/2004 z dnia 16 lipca 2004 r. w sprawie zawarcia przez emitenta umowy znaczącej,

2. Raport bieżący nr 26 – 27, 29, 30,31/2004 z dnia 23 lipca 2004 r. w sprawie otrzymania przez emitenta informacji o zbyciu przez podmiot powiązany jego akcji, których łączna wartość przekracza wyrażoną w złotych równowartość kwoty 5 000 euro,

3. Raport bieżący nr 28/2004 z dnia 26 lipca 2004 r. w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do przeglądu sprawozdań finansowych,

4. Raport bieżący nr 32/2004 z dnia 25 sierpnia 2004 r. w sprawie otrzymania przez emitenta  zawiadomienia  o nabyciu znacznego pakietu jego akcji,

5. Raport bieżący nr 33/2004 z dnia 26 sierpnia 2004 r. w sprawie otrzymania przez emitenta  zawiadomienia  o nabyciu znacznego pakietu jego akcji przez podmiot powiązany, 

6. Raport bieżący nr 35/2004 z dnia 10 września 2004 r. w sprawie otrzymania przez emitenta zawiadomienia o zbyciu znacznego pakietu jego akcji.

XIII. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla jego sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta.

Informacje istotne dla sytuacji kadrowej emitenta:

· wprowadzenie zmian w Regulaminie Organizacyjnym wynikającym z zaprzestania produkcji garbarskiej z wyodrębnieniem oddziału produkcyjnego PET.
Informacje istotne dla sytuacji majątkowej emitenta:

· w dniu 31 sierpnia 2004 r. strony umowy dzierżawy rozwiązały ją w drodze porozumienia stron (raport bieżący nr 34 z dnia 26 sierpnia 2004 r.). Przedmiotem umowy była dzierżawa maszyn, urządzeń oraz nieruchomości pomiędzy: emitentem jako Wydzierżawiającym a Zakładami Garbarskimi „Skotan” S.A. w Skoczowie jako Dzierżawiącym. 
· Istotne zmiany w akcjonariacie:

· w dniu 25 sierpnia 2004 r. „Unibax” sp. z o.o. stała się posiadaczem 224.697 sztuk akcji „Garbarni Brzeg” S.A. co stanowi 9,9% udziału w kapitale akcyjnym,

· w dniu 09 września 2004 r. Zakłady Garbarskie „Skotan” S.A. w Skoczowie  zbyły w kilku transakcjach giełdowych 29.606 sztuk akcji „Garbarni Brzeg” S.A. 

Obecnie „Skotan” S.A. posiada pakiet 112 099 akcji co stanowi 4,9% kapitału zakładowego uprawniających do 112 099 głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Informacje istotne dla wyniku finansowego emitenta:

· sprzedaż części majątku trwałego związana z zaprzestaniem produkcji garbarskiej,

· wyprzedaż części zapasów na skutek zaprzestania produkcji garbarskiej.

XIII.
Informacja o wszczęciu przed sądem lub organem administracji publicznej postępowań dotyczących zobowiązań lub wierzytelności emitenta, których łączna wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta, o których mowa w § 61 ust. 1 pkt. 7 Rozporządzenia o raportach na GPW.

Nie wystąpiły.

Podpis Prezesa Zarządu




Podpis osoby odpowiedzialnej


lub osoby upoważnionej




za prowadzenie rachunkowości Spółki


...........................................



..........................................



/data i podpis/





/data i podpis/
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