Komentarz do raportu kwartalnego SA-Q IV/2004

z dnia 11 lutego 2005 r.

I. Informacja dotycząca zasad przyjętych przy sporządzaniu raportu 

Raport za IV kwartał 2004 r. został sporządzony zgodnie z zasadami znowelizowanej ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz w oparciu o Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (z późniejszymi  zmianami).

Zasady rachunkowości emitenta zostały przedstawione w całości i szczegółowo w raporcie półrocznym SA-P 2004 (informacja dodatkowa sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2004 r. do 30.06.2004 r.) podanym do publicznej wiadomości w dniu 30 września 2004 r. 
II. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub  pośrednio poprzez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu na dzień sporządzenia raportu według wiedzy emitenta: 

Tabela nr 1

	Lp.
	Wyszczególnienie
	% udział w kapitale

	1.
	Grażyna Wanda Karkosik
	23,43%

	2.
	Roman Krzysztof Karkosik
	22,72%

	3.
	„UNIBAX” Sp. z o. o.
	10,42%

	4.
	Aleksandra Spieczyńska
	9,49%

	5.
	Elana PET
	5,36%

	6.
	pozostali akcjonariusze poniżej 5% udziału
	28,58%



Wielkość kapitału akcyjnego „ALCHEMIA” S.A. (dawniej „Garbarni Brzeg” S.A) na dzień sporządzenia raportu  wynosi 3.037.284 zł (słownie: trzy miliony trzydzieści siedem tysięcy dwieście osiemdziesiąt cztery złote) i dzieli się na:

· akcje serii „A” w ilości 1.124.920 szt.

· akcje serii „B” w ilości 1.124.920 szt.

Ogólna liczba głosów wynikających ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 2.249.840 głosów. 

III. Informacja dotycząca danych liczbowych sporządzanych w EURO.

Sposób przeliczenia złotych na EURO w części wybrane dane finansowe oparty został na następujących zasadach:

1. poszczególne pozycje aktywów i pasywów przeliczono na EURO według średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszony przez NBP,

2. poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz przepływy pieniężne z działalności (operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej) przeliczono na EURO według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca objętego raportem kwartalnym.
Do obliczeń przyjęto następujące kursy EURO:

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Nr tabeli kursów
	Data opublikowania
	Kurs EURO w zł

	1
	2
	3
	4
	5

	1.
	październik
	213/A/NBP/2004
	29.10..2004
	4,3316

	2.
	listopad
	233/A/NBP/2004
	30.11.2004
	4,2150

	3.
	grudzień
	256/A/NBP/2004
	31.12.2004
	4,0790

	
	średnie poz. 1 – 3
	
	
	4,2085


IV. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w IV  kwartale 2004 r. ze wskazaniem najważniejszych wydarzeń ich dotyczących
Spółka w IV kwartale 2004 r. odnotowała spadek sprzedaży w porównaniu do okresu porównawczego roku poprzedniego. Należy jednak podkreślić, że w połowie 2004 r. Spółka zmieniła profil działalności (odstąpiono od produkcji garbarskiej na rzecz recyklingu tworzyw sztucznych). Stąd wyniki na sprzedaży nie są porównywalne do osiąganych w analogicznym okresie 2003 r.
Ze względu na fakt, iż Spółka znajduje się w trakcie rozwijania nowej działalności i dochodzenia do pełnej zdolności produkcyjnej obecne przychody z działalności nie pokrywają w pełni kosztów stałych. Wpływ na wzrost poziomu kosztów miał przede wszystkim obserwowany na rynku istotny wzrost cen poużytkowych butelek PET, stanowiących podstawowy surowiec.
Na uwagę zasługuje zmniejszenie zobowiązań w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego oraz kwartału poprzedniego.

V. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mający wpływ na osiągnięte wyniki.

Nie występują.

VI. Wskazanie zdarzeń, które nastąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone sprawozdanie finansowe, nieujętych w sprawozdaniu, a mogących w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta.

Nie występują.

VII. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych

Zarząd emitenta nie publikował prognoz na 2004 r..

VIII. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zależnej, jeżeli łączne wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta.

Nie wystąpiły.

IX. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną transakcji z podmiotami powiązanymi o wartości przekraczającej wyrażoną w złotych równowartość 500.000 euro – nie będących transakcjami typowymi i rutynowymi.

Nie wystąpiły.

X. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału.

W perspektywie kolejnego kwartału wpływ na wyniki emitenta będą miały następujące czynniki:

· sezonowe obniżenie ilości i dostępności poużytkowych butelek PET w okresie jesienno zimowym oraz kształtowanie się poziomu ich cen,  
· obserwowana na rynku presja konkurencyjna, prowadząca do wzrostu jego cen,
· utrzymanie dotychczasowej pozycji na rynku przy jednoczesnym pozyskaniu nowych kontrahentów głównie na Wschodzie Europy,
· planowane uruchomienie nowej linii produkcyjnej do recyklingu i regranulacji tworzyw sztucznych, 
· zwiększenie wydajności oraz obniżenie kosztów procesu odzysku odpadów wtórnych.
XI. Informacja na podstawie § 61 ust. 1 pkt. 6 Rozporządzenia z dnia 16 października 2001 r. dotycząca stanu posiadania akcji emitenta oraz uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące emitenta w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego

Według stanu wiedzy emitenta na dzień sporządzenia raportu w porównaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego wystąpiły następujące zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarządzające i osobę nadzorującą.  
Tabela nr 2

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Stan na dzień sporządzenia raportu za

 IV  kwartał 2003 r.
	Stan na dzień sporządzenia raportu za

 IV  kwartał 2004 r.

	
	
	liczba akcji w szt.
	Wartość nominalna
	liczba akcji w szt.
	Wartość nominalna

	1.
	Osoba zarządzająca
	101 000
	136 350
	9 400
	12 690

	2.
	Osoba zarządzająca
	0
	0
	19 940
	26 919

	3.
	Osoba zarządzająca
	1
	1,35
	1
	1,35

	
	Osoby nadzorujące
	511 312
	690 271
	511 163,65
	690 070,9


XII. Wykaz najważniejszych wydarzeń, o których emitent informował w formie raportów bieżących w okresie objętym raportem kwartalnym.

1. Raport bieżący nr 36 - 37/2004 z dnia 14 października 2004 r. w sprawie rezygnacji osoby nadzorującej emitenta, 

2. Raport bieżący nr 38 - 39/2004 z dnia 14 października 2004 r. w sprawie powołania osoby zarządzającej emitenta,

3. Raport bieżący nr 40/2004 z dnia 27 października 2004 r. w sprawie przystąpienia do Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji,
4. Raport bieżący nr 41 - 42/2004 z dnia 11 listopada 2004 r. w sprawie nabycia przez podmiot powiązany akcji emitenta, których łączna wartość przekracza wyrażoną w złotych równowartość kwoty 5000 euro,

5. Raport bieżący nr 43/2004 z dnia 25 listopada 2004 r. w sprawie uzupełnienia do raportu okresowego – I półrocze 2004 r.

6. Raport bieżący nr 44/2004 z dnia 29 listopada 2004 r. w sprawie nabycia pakietu akcji emitenta,

7. Raport bieżący nr 45/ 2004 z dnia 01 grudnia 2004 r. w sprawie daty, godziny, miejsca i porządku NWZ;
8. Raport bieżący nr 46/ 2004 z dnia 09 grudnia 2004 r. w sprawie otrzymania przez emitenta decyzji o przyznaniu koncesji na działalność gospodarczą,
9. Raport bieżący nr 47/ 2004 z dnia 22 grudnia 2004 r. w sprawie treści projektów uchwał NWZ zwołanego na dzień 31 grudnia 2004 r.

10. Raport bieżący nr 48/ 2004 z dnia 28 grudnia 2004 r. w sprawie treści wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udziału w NWZ zwołanym na dzień 31 grudnia 2004 r.

11. Raport bieżący nr 49/ 2004 z dnia 31 grudnia 2004 r. w sprawie treści  uchwał NWZ zwołanego w dniu 31 grudnia 2004 r.

12. Raport bieżący nr 50/ 2004 z dnia 31 grudnia 2004 r. w sprawie  wykazu akcjonariuszy, którzy wzięli udział w NWZ zwołanym na dzień 31 grudnia 2004 r.
XIII. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla jego sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitent
Informacje istotne dla sytuacji kadrowej emitenta:

· zmiany w składzie Rady Nadzorczej:
Z dniem 13 października 2004 r. Pan Aleksander Maciejowski i Pan Rafał Jankowski zrezygnowali z funkcji członka Rady Nadzorczej Spółki.

· zmiany w składzie osób zarządzających Spółką:
Z dniem 13 października 2004 r. powołano dotychczasowych członków Rady Nadzorczej do Zarządu Spółki. Członka Rady Nadzorczej Pana Aleksandra Maciejowskiego powołano na Wiceprezesa Zarządu ds. organizacyjno - prawnych zaś członka Rady Nadzorczej Pana Rafała Jankowskiego powołano na Wiceprezesa ds. produkcyjno – handlowych.
Wskutek powołania do Zarządu wymienieni członkowie Rady Nadzorczej złożyli rezygnacje z pełnionych funkcji.

Informacje istotne dla sytuacji majątkowej emitenta:

· w dniu 09 grudnia 2004 r. emitent otrzymał decyzję z Urzędu Regulacji Energetyki  o przyznaniu koncesji na działalność gospodarczą w zakresie obrotu paliwami ciekłymi na potrzeby odbiorców na obszarze całego kraju.
 Koncesja została udzielona na okres 10 lat. 
Inne istotne informacje:
· W dniu 31 grudnia 2004 r. odbyło się Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia, które podjęło między innymi uchwały w następujących sprawach:
Uchwała nr 7 w sprawie publicznej emisji akcji Spółki serii „C”
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie „Garbarni Brzeg”  Spółka Akcyjna, działając na podstawie art.431 § 1 Kodeksu spółek handlowych oraz w związku z art. 28 ust.2. pkt 1 Statutu spółki postanawia uchwalić:

§ 1 

Kapitał zakładowy Spółki zostaje podwyższony o kwotę 11.699.168,-zł (słownie: jedenaście milionów sześćset dziewięćdziesiąt dziewięć tysięcy sto sześćdziesiąt osiem złotych  w drodze emisji  publicznej  akcji Spółki na okaziciela serii ” C” w ilości 8.999.360 sztuk (słownie: osiem milionów dziewięćset dziewięćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta sześćdziesiąt), o wartości nominalnej 1,30 zł ( słownie: jeden złoty trzydzieści groszy) każda.

§ 2

Akcje będą pokryte gotówką oraz opłacone w całości przed zarejestrowaniem podwyższenia kapitału akcyjnego.

§ 3

Akcje tej emisji uczestniczą w dywidendzie począwszy od wypłat z zysku za rok 2005 tj. od dnia 01 stycznia 2005 r. 

§ 4

Prawo poboru akcji nowej emisji przysługuje dotychczasowym akcjonariuszom Spółki w następującej proporcji za jedną akcję serii „A” i „B” akcjonariusze mają prawo poboru czterech akcji serii „C”. W przypadku, gdy liczba akcji przypadająca danemu akcjonariuszowi z tytułu prawa poboru, nie będzie liczbą całkowitą, to będzie ona ulegała zaokrągleniu w dół do najbliższej liczby całkowitej.
§ 5

Upoważnia się Zarząd do ustalenia szczegółowych warunków emisji, w tym między innymi :

1.ceny emisyjnej akcji oraz zasad przydziału akcji,

2.podjęcia wszelkich działań niezbędnych do dopuszczenia akcji serii „C” do obrotu publicznego oraz wprowadzenia ich do obrotu na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

3.określenia terminu otwarcia i zamknięcia subskrypcji oraz innych szczegółowych warunków subskrypcji, w tym ewentualnego ustalenia podziału emisji na transze, wielkości poszczególnych transz, warunków składania zapisów i warunków przydziału akcji w każdej transzy, kryteriów przydziału akcji w każdej transzy,

4.zawarcia umowy o  subemisję inwestycyjną lub subemisję usługową akcji serii „C” w przypadku gdy Zarząd uzna zawarcie jednej lub obu tych umów za zasadne.

§ 6

Dniem określenia akcjonariuszy, którym przysługuje prawo poboru akcji serii „C” (dzień prawa poboru) jest dzień 14 lutego 2005 roku.
Uchwała nr 9 w sprawie zmiany nazwy Spółki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie „Garbarni Brzeg”  Spółka Akcyjna, działając na podstawie art.430 § 1 Kodeksu spółek handlowych, postanawia zmienić treść art.1 statutu spółki w ten sposób, że otrzymuje on następujące brzmienie:

„Spółka działa pod firmą ALCHEMIA Spółka Akcyjna. Spółka może używać skrótu firmy ALCHEMIA S.A oraz odpowiednika tego skrótu w językach obcych.”

XIII.
Informacja o wszczęciu przed sądem lub organem administracji publicznej postępowań dotyczących zobowiązań lub wierzytelności emitenta, których łączna wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta, o których mowa w § 61 ust. 1 pkt. 7 Rozporządzenia o raportach na GPW.

Nie wystąpiły.

Podpis Prezesa Zarządu




Podpis osoby odpowiedzialnej


lub osoby upoważnionej




za prowadzenie rachunkowości Spółki


...........................................



..........................................



/data i podpis/





/data i podpis/
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