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1. Podstawowe informacje o firmie.

1.1.Dane identyfikujace Spétke.

, Garbarnia Brzeg” Spotka Akcyjna
49-300 Brzeg

ul. Krakusa 3
NIP 747-000-60-96
REGON P - 530544669-14000000

51-3-221-53121

1.2 . Forma prawna

_Garbarnia Brzeg” Spotka Akcyjna w Brzegu ul. Krakusa 3 zostala utworzona aktem
notarialnym w dniu 15 listopada 1991 r. poprzez przeksztalcenie przedsigbiorstwa
panstwowego pod nazwa Nadodrzanskie Zaklady Garbarskie w Brzegu. Spotka zostala
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Opolu 22 marca 2001 r. pod pozycja KRS
0000003096. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

1.3. Przedmiot dziatalno$ci.

Zgodnie ze statutem przedmiot dziatalnosci obejmuje nastepujace rodzaje dziatalnosci:

- produkcja skor wyprawionych,

- zagospodarowanie niemetalowych odpadow i wyrobow wybrakowanych,

- sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skorzanych,

- wykonywanie rob6t budowlanych murarskich,

- unieszkodliwianie odpadow,

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- sprzedaz hurtowa skor,

- produkcja obuwia za wyjatkiem sportowego,

- produkcja obuwia sportowego,

- produkgja odziezy skorzanej,

- produkcja ubrafi roboczych,

- sprzedaz hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktow pochodnych,
- dziatalnoé¢ ustugowa zwiazana z zagospodarowaniem terenow zieleni,

- dziatalno$¢ zwiazana z wytwarzaniem wyrobow migsnych,

- dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i OWocow,
- produkcja pasz dla zwierzat gospodarskich,

- wyprawianie i barwienie skor futerkowych produkcja wyrobow futrzarskich,
- produkcja wyrobow kaletniczych i rymarskich,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie wykanczania mebli,

- przesylanie energii elektrycznej,

- produkgja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

- dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

. rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych, roboty ziemne,
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- badanie rynku i opinii publicznej,

- dziatalno$é detektywistyczna i ochroniarska,

- sprzatanie i czyszczenie obiektow,

- pozostala dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- dzialalnos$é zwiazana z pakowaniem,

- sprzedaz hurtowa zywych zwierzat,

- sprzedaz hurtowa wyrobow widkienniczych,

- sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

- sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktéw,

- sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

- sprzedaz detaliczna wyrobow widkienniczych,

- sprzedaz detaliczna pozostatych towarow na straganach i targowiskach,

- naprawa obuwia i wyrobow skoérzanych,

- magazynowanie i przechowywanie towarow,

- magazynowanie i przechowywanie towarow,

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

- wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

- wywoOz $mieci i odpadow,

- odprowadzanie Sciekow,

- badania i analizy techniczne,

- gornictwo i wzbogacenie wegla kamiennego,

- produkcja opakowan drewnianych,

- produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury,

- produkcja papierowych artykulow dla gospodarstwa domowego, toaletowych 1
sanitarnych,

- produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

- produkcja budynkow prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowe;j,

- produkcja konstrukcji metalowych,

- dzialalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

- produkcja metalowych elementéw stolarki budowlane;j,

- obrobka metali i nakladanie powlok na metale,

- zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu,

- wykonywanie robot ogolnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkow,

- wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurociagéw,
linii energetycznych,

- wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

- budowa drog kotowych i szynowych,

- wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,

- wykonywanie robét budowlanych izolacyjnych,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

- wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych,

- zakladanie stolarki budowlanej,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalistycznymi,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

- dziatanie agencji obstugi nieruchomosci,

- dziatanie w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

- reklama.
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Do konca I kwartatu 2004 r. przedmiotem podstawowej dziatalnosci bylo garbowanie skor
przeznaczonych do produkcji obuwia, odziezy, wyrobow galanteryjnych oraz artykulow
technicznych.

1.4. Kapital akcyiny Spélki.

Na dzien 31.12.2003 roku kapitat akcyjny wynosit 3.037.284,00 zl (trzy miliony
trzydziesci siedem tysigcy dwiescie osiemdziesiat cztery zlote) i dzielit si¢ na:
e akcje serii A wilosci 1 124 920 szt,,
e akcje serii B wilosci 1 124 920 szt.

1.5. Wielkos¢ zatrudnienia.

Srednioroczne zatrudnienie za 2003 rok wynosito 361 0sob.

2. Informacja o podstawowych preduktach i rynku.

2.1.Pozycja rynkowa Spoiki.

_Garbarnia Brzeg” S.A. w 2003 r. byla znaczacym producentem skor bydlecych 1
swinskich na rynku krajowym. Swoja pozycj¢ rynkowa Spotka opierata przede wszystkim na
produkcji wysokogatunkowych skor do produkcji obuwia zarowno luksusowego jak i
standardowego. Ponadto w ramach planu restrukturyzacji i poszukiwania innych obszarow
zarobkowych Zarzad prowadzit w Osrodku Zamiejscowym w Toruniu produkcje i montaz
stolarki pcv. Niemniej wspomniana dzialalnos¢ ze wzgledu na swa sezonowos¢ a takze
stosunkowo niska rentowno$é¢ byta dziatalnoscia jedynie dorazna i zostala definitywnie
zakonczona na przetomie listopada i grudnia 2004 r. W zwiazku z powyzszym w opisie
podstawowych produktow i rynku emitenta odstapiono od szczegotowe; prezentacji tego
profilu dziatalnosci.

2.2. Najpowazniejsi konkurencji.

Wsrod firm, ktore na podstawie asortymentu produkowanych skoér, dystrybucii,
zaopatrzenia w skory surowe, promocji, technologii zostaly zakwalifikowane do
najwigkszych konkurentéw nalezy wymieni¢ nastgpujace firmy:

e Zaklad Garbarski ,,Szczakowa” S.A. w Jaworznie,
o Krakowskie Zaktady Garbarskie S.A. w Krakowie,
e Zaglebie Garbarskie w Radomiu.

Ponadto na rynku krajowym istnieje inny rodzaj konkurencji — import skor z Wioch,
Niemiec, Hiszpanii oraz z krajow bylego Zwiazku Radzieckiego.

2.2 Podstawowe produkty Spétki

Podstawowa dziatalno$é przedsigbiorstwa w 2003 r. polegata na garbowaniu skor
przeznaczonych do wyrobu obuwia, galanterii skorzanej oraz art. ochronnych. Spotka
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specjalizowala si¢ w produkcji wysokogatunkowych skor do produkcji obuwia
miodziezowego, damskiego i meskiego zardwno luksusowego jak i standardowego.

Klientami Garbarni Brzeg S.A. byty przede wszystkim:

zaklady obuwnicze,

zaktady galanterii skorzanej, kaletnicze i rymarskie,
zaktady produkujace srodki ochrony,

posrednicy 1 hurtownie.

Produkty spotki mozna podzieli¢ na dwie podstawowe grupy: skory bydlece i skory $winskie.
1) Skéry bydlece — najwazniejsza grupa produktow w ofercie handlowe; Spotki.

- skory bydlece z licem naturalnym,

- skory bydlece z licem poprawionym,

- skory wodoodporne na obuwie wojskowe,
- pozostate.

Skory z tej grupy sa najbardziej poszukiwane przez klientow i jednoczesnie najdrozsze
z calej grupy asortymentowej produkowanej przez Garbarni¢ Brzeg S.A. S przeznaczone na
obuwie luksusowe, sportowe wysokiej jakosci i roznorodne wyroby galanteryjne, kaletnicze i
rymarskie.

2) Dwoiny bydlece
- welurowe,
- kryte gladkie i tloczone,
- podszewkowe,
- rekawicowe.

Produkty te znajduja nabywcow wsérdd producentéw obuwia popularnego, srednie;j
klasy obuwia: sportowego, wyjsciowego — damskiego i meskiego, dziecigcego a takze w
produkcji rekawic ochronnych oraz réznorodnych wyrobow galanteryjnych.

3) Skory swinskie

- krupony $winskie podszewkowe,

- krupony $winskie na artykuty ochronne.
4) Dwoiny swinskie

- podszewkowe,

- na artykuty ochronne.

Krupony podszewkowe stosowane sa jako podszewki w luksusowym obuwiu i
galanterii. Pozostate asortymenty stuza do produkgji artykutow ochronnych, galanterii itp.

2 4. Sytuacja w zakresie dystrybucji.

Sprzedaz produktow Garbarni Brzeg S.A. w okresie sprawozdawczym odbywata sig w
dwoch kanatach dystrybucji:
a) bezposrednim (odbiorcy indywidualni),
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b) posrednim (hurtownie i sklady).

Sprzedaz bezposrednia w 2003 r. stanowila 87,0 % calkowitej wartosciowej sprzedazy
Spotki.

2.5. Gtowni odbiorcy Garbarni Brzeg S A.

2.5.1. Klienci krajowi

Udzial krajowych odbiorcow w wartosciowej strukturze sprzedazy (w zestawieniu
ujeto 20 najwigkszych odbiorcow) ktorych “wartos¢ sprzedazy Garbarni Brzeg S.A.
przedstawia tabela nr 1.

Tabela nr 1

ODBIORCA 2003 r. Sprezedaz ||

[tys. zH

1. {Przedsiebiorstwo krajowe 4 9889 22,78
2. |Przedsigbiorstwo krajowe 14325 6,54
3. |Przedsigbiorstwo krajowe 1409,4 6,44
4. |Przedsigbiorstwo krajowe 13491 6,16
5. |Przedsigbiorstwo krajowe 1210,0 5,52
6. [Przedsigbiorstwo krajowe 11244 5,13
7. |Przedsigbiorstwo krajowe 955,0 4,36
8. [Przedsigbiorstwo krajowe 691,9 3,16
9. |Przedsiebiorstwo krajowe 557.6 2,55
10. |Przedsigbiorstwo krajowe 4593 2,10
11. |Przedsigbiorstwo krajowe 416,2 1,90
12. |Przedsigbiorstwo krajowe 406,9 1,86
13. |Przedsigbiorstwo krajowe 380,6 1,74
14. {Przedsigbiorstwo krajowe 317,7 1,45
| 15. |Przedsigbiorstwo krajowe 2891 1,32
16. |Przedsigbiorstwo krajowe 283,5 1,29
17. |Przedsigbiorstwo krajowe 280,2 1,28
18. |Przedsigbiorstwo krajowe 265,2 1,21
19. |Przedsigbiorstwo krajowe 209,8 0,96
20. [Przedsigbiorstwo krajowe 199.8 0,91
Ogolem: 17 227,1 78,7

20 najwigkszych klientow Garbarni dokonato w 2003 r. zakupow na faczna wartos¢
17 227,1 tys. z}, co stanowi okoto 78,7 % catkowitej wartosciowej sprzedazy Spotki.

2.5.2. Klienci zagraniczni

Sprzedaz eksportowa w 2003 roku wyniosta ilosciowo 10,7 tys.m> za$ warto$ciowo
1.028,4 tys. zt, co stanowito 5 % catkowitej sprzedazy Spoiki.
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Udziat poszczegélnych rynkow w catkowitej sprzedazy Spétki w 2003 roku przedstawia sig
nastepujaco:

¢ rynek niemiecki 51,8%
¢ rynek wschodni 48,2 %

2.5.3. Informacja o zmianach rynkéw zbytu w podziale na krajowe i zagraniczne

W poréwnaniu z rokiem 2002 nastapity zmiany wielkosci rynkéw zbytu. Nastapit spadek
sprzedazy eksportowej z 7,6 proc. catkowitej wartosci sprzedazy Spotki w 2002 r. do 5,0
proc. w roku 2003.

Spotka nie jest uzalezniona od jednego lub kilku odbiorcéw w rozumieniu § 64 ust. 7 pkt.
2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie rodzaju, formy i
zakresu informacji biezacych i okresowych oraz terminéw ich przekazywania przez
emitentow papierow warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

W przemysle obuwniczym, ktéry jest gldownym odbiorca krajowym skor od konca
1998 r. trwa kryzys wywotany zatamaniem eksportu na Wschod. Sytuacje pogarsza zubozenie
polskich konsumentow i zbyt tagodne zimy ograniczajace popyt na buty zimowe. Zalegajacy
z platnosciami producenci obuwia i konkurencja importu gotowych skor poglebia spadek
rentownosci polskich garbami. Od pewnego czasu obserwujemy roéwniez proces
przemieszczania si¢ przemystu lekkiego na Wschod, gdzie koszty robocizny sa zdecydowanie
nizsze. Swiadcza o tym stale powigkszajace si¢ centra obuwnicze w Rosji, ktorych produkcja
hamuje polski eksport wyrobéw gotowych.

Trudna sytuacja dla producentéow skor bydlecych istnieje rowniez w eksporcie z uwagi
na duza konkurencje bydlecych skoér gotowych z Wioch, Hiszpanii, odlegtych krajow jak
Indie i Pakistan dajacych wyroby gorszej jakosci lecz znacznie tanszych niz europejskie.
Mocna pozycja zlotego nie pozwala negocjowaé cen eksportowych adekwatnie do
ponoszonych kosztow (stale wzrastajacych z uwagi na wzrastajace ceny zakupu skor
surowych).

2.6. Wielko$¢ i struktura sprzedazy.

2.6.1. Struktura sprzedazy produkcji podstawowej.

Na profil i asortyment produkcji w zakladach garbarskich wplyw majg zmiany na
rynku producentéw obuwia. W celu wzmocnienia swojej pozycji wzgledem konkurencji
Garbarnia Brzeg S.A. dostosowywata swoje produkty do wymogow klientow poszukujacych
przede wszystkim najlepszych jakosciowo skor przeznaczonych na obuwie.

Dynamike zmian struktury produkcji i sprzedazy w roku 2003 w porownaniu do roku 2002
przedstawia tabela nr 2.
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Tabela nr 2

Wykonanie2002 r. Wykonanie 2003 r. Dynamika | Dynamika
ilosciowa | wartoSciowa
1 2 3 4 5 6
L.p. Asortyment Hosé Wartos¢ Tos¢ Wartos¢ 3/1 4/2
[tys. m2] | [tys.zt] | [tys. m2] [tys. zl] [%] [%]
1 [Skory bydlgce 233,0] 217659 108,6 14 662,1 46,6 67,4
2 [Dwoiny bydlgce 65,0 1788,7 56,5 15254 86,9 85,3
3 |Skéry bydlece vet — blue 0,0 0,0 44 1482 0,0 0,0
4 |Dwoiny bydlgce vet - blue 0,0 0,0 63,9 94,8 0,0 0,0
Razem skory bydlece 298,0] 23 554,6 233,4 16430,5| 78,3 69,8
1 [Skéry $winskie 11,7 511,2 19,8 5849 169,2 1144
2 |Dwoiny $winskie 4,5 96,01 14,2 2170 3156 226,0
3 |Skory $winskie vet - blue 0,0 0,0 16,9 29139 0,0 0,0
Razem skory $wiriskie 16,2 607,2 50,9 37158 3142 6120
Razem skory bydlgce i $wiriskie 314,2| 241618 2843 20 146,3 90,5 83,4

3. Zaopatrzenie.

_Garbarnia Brzeg” S.A. w 2003 r. dokonywata zakupu dwoch rodzajow skor surowych:
. skory bydlece,
. skory $winskie.

Dostawcami skor surowych bydlecych i $winskich byly:
- firmy specjalizujace si¢ w obrocie skorami surowymi 90%
- import 10%

Wpltyw na rynek skor $winskich podobnie jak w latach poprzednich miaty nastgpujace

czynniki:

o wywoz z kraju surowca o najwyzszych parametrach jakosciowych przy jednoczesnym
imporcie skor surowych ze wszystkich mozliwych stron swiata,

e zakupy przez Agencje Rynku Rolnego poltusz wraz ze skora w ramach skupu
interwencyjnego,

e zakupy przez przedsigbiorstwa z branzy migsnej linii technologicznych przerabiajacych
migso wraz ze skora,

e eksport dobrych jakosciowo skor surowych po wyzszej cenie niz oferowana w kraju.

Wplyw na rynek skor bydlecych podobnie jak w latach poprzednich miaty nastepujace
czynniki:

e niewystarczajaca ilos¢ surowca odpowiednie; jakosci,

e zmniejszajace si¢ poglowie bydta w kraju,

e zmniejszenie si¢ uboju bydta — spadek spozycia,

o wywoz skor surowych z Polski do krajow Unii Europejskiej.

Srednie ceny zakupu skor surowych bydlecych i $wifiskich w 2002 r. ksztaltowaly si¢
nastepujaco:

Lp. Asortyment I II I v A\ \% vil | vII | IX X XI XII
1. |Skory bydlece 724l 735 6,96] 697 6,74 6,68 6,60 694 743 7,67 7,12 7,04
2. |Skory swinskie 1455 465 4,76] 497 4,73 .| 440| 4,66 448] 458 4,99
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3.1. Informacia o zmianach rynkow zaopatrzenia w podziale na krajowe i zagraniczne

Spotka nie jest uzalezniona od jednego lub kilku dostawcow w rozumieniu § 64 ust. 7
pkt. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie rodzaju,
formy i zakresu informacji biezacych i okresowych oraz terminoéw ich przekazywania przez
emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

4. Realizacja inwestycji

Wielko$¢ naktadoéw inwestycyjnych w Garbarni Brzeg S.A. w 2003 roku wyniosta
320,00 tys. zt . Dane pordwnawcze wykonania roku 2003 do roku 2002 przedstawia tabela.

Tabela nr 3

Lp.

Rodzaj nakladow
i Zrédla finansowania

Wykonanie 2002 roku

Wykonanie 2003 roku

Rok

I kw.

11 kw.

III kw.

IV kw.

Rok

I kw.

II kw.

II1 kw.

IV kw.

1

2

4

5

6

9

10

11

12

OCZYSZCZALNIA SCIEKOW

Naklady na oczyszcz.sciekdw

Srodki wlasne Garbarni

Kredyt bankowy

Odsetki od kredytu

MODERNIZACJA GARBARNI

—

Naklady na modern. Garbarni

214,0

57,0

1570

Srodki wiasne

o &

Kredyt bankowy

(2]

Odsetki

POZOSTALE ZAKUPY

Sprzet komputerowy

Srodki transportowe

6,0

6,0

100,0

100,0

Plac parkingowy

Sl W N -

Wartosci niem.i prawne

6,0

6,0

Srodki wlasne

6,0

6,0

o

Kredyt bankowy

OGOLEM NAKLADY

6,0

6,0

320,0]

6,0

157,0

157,0

Naklady inwestycyjne w 2003 r. w kwocie ogotem 320,0 tys. zi poniesiono na
modernizacje Spotki (214,0 tys. zi) oraz sfinansowanie zakupoéw srodkow transportowych
(100,0 tys. z).
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5. Informacja o wynikach ekonomiczno finansowych

5.1. Rachunek zyskow i strat za 2002 i 2003 rok - porownanie

2002 r. 2003 r. dynamika %
Przychody ze sprzedazy i zréwnanie z nimi 27 759,0 29 345,0 1057
Koszty uzyskania przychodéw 32704,0 312050 95,4
w tym:
Koszt wytworzenia 29 148,0 30 498,0 104,6
Amortyzacja 24110 17070 70,8
Zysk na sprzedazy -4 950,0 -5403,0 -109,1
Saldo pozostatych kosztow i przychodow
operacyjnych -1470,0 24140 1642
Wynik na dzialalnosci operacyjnej -6 4150 -2 989,0 -46,6
Saldo kosztéw i przychodow finansowych -1853,0 1380,0 74,5
Zysk na dzialalnosci gospodarczej -8 268.0 -1609,0 -19,5
Saldo strat i zyskéw nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0
Zysk brutto -8 268,0 -1609.0 -19,5
Podatek dochodowy -400,0 -373.0 -93,2
Zysk netto -7 868,0 -1 236,0 -15,7
(dane w tys. zl) :
5.2. Struktura i dynamika kosztéw prostych za 2002 i 2003 rok
Tabela nr 4 (dane w tys. z})
L.p. Rodzaj kosztow 2002 r. 2003 r. Dynoa/onuka
Suma Struktura % Suma Struktura % 5:3
1 2 3 4 5 6 7
1. | Zuzycie materialéw 22 8281 63,7 20 842,0 61,9 91,3
W tym :
- surowiec 16 807.9 472 12 349,9 36,8 73,5
- $rodki chemiczne 4 603,9 13,1 4 4588 13,2 96,8
- paliwo 775,5 2,2 82,6 0,2 10,6
- pozostale materialy 640,8 1,2 3 950,7 11,7 616,5
2. | energia 4825 1,3 509,7 1,5 105,6
3. | ustugi obce 32108 8,9 28472 8,5 88,7
4. | podatki i oplaty 12781 3,6 11833 3,5 92.6
5. | wynagrodzenia ogélem 45119 12,6 5 875.7 17,5 130,2
wtym :
- nagroda roczna 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0
6. | Swiadczenia na rzecz
pracownikow (z ZUS) 972.3 2,7 659.9 2,0 67,9
7. | amortyzacja 24113 6,7 780.0 23 32,3
8. | pozostale koszty 1733 0.5 952.1 2,8 5494
9. | Koszty ogélem 358271 100,0 33 630.0 100.,0 93,92

Komentarz Zarzadu ..Garbarni Brzeg” $.A. na temat dzialalnosci gospodarczej w 2003 r.

10




Struktura bilansu na dzien 31.12.2002 r. oraz na dziefi 31.12.2003 r.

Tabela nr 5 (dane wtys. z1)

L.p. Tresé 2002 r. 2003 1. Dy“ﬁ}f“ka
Suma Struktura% | Suma [ Struktura % 5:3
1 2 3 4 5 6 7
AKTYWA
I. | Aktywa trwale 21 756,3 63,6 159003 52,6 73,1
1. | Wartoséci niematerialne i prawne 29,1 0,1 22,0 0.1 75,6
2. | Rzeczowe aktywa trwale 20 469,71 59.8| 116108 38.4 56,7
3. | Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. | Inwestycje dlugoterminowe 883,3 2,6 3 548.0 11,7 401,7
5. | Dlugoterminowe rozl. migdzyokr. 3742 1,1 719,5 2.4 1923
I1. | Aktywa obrotowe 12 450,2 36,4 143235 47,4 115,0
1. | Zapasy 7 684,4 22,5 6 603,0 21,8 85,9
2. | Naleznosci krotkoterminowe 3934,6 11,5 6 576,1 21.8 167,1
3. | Inwestycje krotkoterminowe 490,7 1,4 1041,8 3,4 212,3
4. | Krétkoterminowe rozlicz.
miedzyokresowe 340,5 1.0 102,6 0,4 30,1
Razem aktywa 34 206,5 100,0| 302238 100,0 88.4
PASYWA
L. | Kapital wlasny 22853 6,7 1048,9 35 45,9
1. | Kapitat zakladowy 30373 8,9 30373 10,0 100,0
2. | Kapital zapasowy 4 057,1 11,9 0,0 0,0 0,0
3. | Kapital z aktualizacji wyceny 30584 8,9 30584 10,1 100,0
4. | Zysk/ strata z lat ubiegtych 0,0 00| -38104 -12,6 -
5. | Zysk netto -7 867.,5 230 -1236,4 -4,1 15,7
IL. | Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 319212 93,3| 291748 96,5 91.4
1. | Rezerwy na zobowiazania 181,0 0,5 126,5 0,4 69,9
2. | Zobowigzania dlugoterminowe 3 100,0 9,1 0,0 0,0 0,0
3. | Zobowiazania kréotkoterminowe 26 0549 76,2 | 27 145,6 89,8 104,2
4. | Rozliczenia migdzyokresowe 25853 7.5 1902,6 6,3 73,6
Razem pasywa 34 206,5 100,01 302238 100,0 88.4

5 4 Podstawowe wskazniki charakteryzujace sytuacje ekonomiczng firmy

Gtowne wskazniki ekonomiczne charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza Spotki w
roku 2003 na tle wskaznikow za poprzedni okres sprawozdawczy przedstawiaja si¢
nastgpujaco:

Tabela nr 6 (w tys. zl)

L.p. Tresc .
P 2002 r. 2003, | Dynamika
1 2 4 5 6
1 {suma bilansowa 34 206,5 30 223.8 88.4
2 | wynik finansowy netto -7 867,6 -1236,4 15,7
3 | Rentowno$¢ majatku =230 -4,1 17.8
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4 | Rentownos$¢ kapitalu wlasnego -344,3 -117.9 34,2
5 | Rentownos¢ netto dzialalnosci -28.3 -4,2 14,9
6 | Rentowno$¢ brutto sprzedazy -6,6 -6,1 92,1
7 | Rentowno$é¢ brutto majatku -36,2 -7,8 21,5
8 | Wskaznik pltynnosci ,I” 0,48 0,53 110,4
9 | Wskaznik plynnosci ,II” 0,18 0,28 155,5
10 | Wskaznik ptynnosci ,,JII” 0,02 0,04 203,8
11 | Szybko$¢ obrotu naleznosciami 47,0 74,9 159.,5
12 | Nalezne splaty zobowiazan 79,8 115,1 1442
13 | Szybkos¢ obrotu zapasow 94,7 774 81,7
14 | Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym 0,11 0,07 65,22
15 | Trwalo$¢ struktury finansowania 1,0 1,0 100,0
16 |{zysk na akcj¢ -3,5 -0,55 15,7

5.5. Omowienie uzyskanych wynikow

Wynik finansowy netto 2003 r. w porownaniu do roku 2002 pomimo poniesionej straty
ulegt znacznej poprawie dzigki nastgpujacym czynnikom:

1. laczna warto$¢ przychodow w 2003 r. wyniosta 29,3 min zt podczas, gdy w roku
poprzednim byla na poziomie 27,7 mln zk, co daje wzrost sprzedazy o 5,7 %,

2. dynamika wzrostu sprzedazy byla na nieco wyzszym poziomie w stosunku do
dynamiki wzrostu kosztow wytworzenia, o pozwolito Spolce nie zwigkszac straty na
poziomie wyniku na sprzedazy,

3. uzyskanie dodatniego wyniku (+2,4 min zt) w obszarze pozostalych przychodow i
kosztow operacyjnych zwiazanego z korzy$ciami posiadania statusu Zakiadu Pracy
Chronionej,

4. wygenerowanie zysku w obszarze przychodow i kosztow finansowych (+1,4 min z})
glownie dzigki aktualizacji wartosci inwestycji.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow zostaly osiagnigte na
poziomie wyzszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego i wyniosty odpowiednio:

za 12 miesigcy 2002 1. 27 758,8 tys. zt.
za 12 miesigcy 2003 r. 29 345,0 tys. zl.

Strata na sprzedazy jest mniejsza niz w analogicznym okresie roku ubieglego i wyniosta
odpowiednio:

za 12 miesigcy 2002 r. - 4944 9 tys. zt.
za 12 miesigcy 2003 r. - 5403,5 tys. zt.

Strata na dzialalnosci operacyjnej jest mniejsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego i wyniosta odpowiednio:

za 12 miesigcy 2002 r. - 6415,1tys. zt.
za 12 miesigcy 2003 r. - 2989,2 tys. zl.

Komentarz Zarzadu . Garbarni Brzeg” $.A. na temat dziatalnosci gospodarczej w 2003 r. l 2



Wynik na dziatalnosci gospodarczej jest nizszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego i wyniost odpowiednio:

za 12 miesigcy 2002 r. - 8 268,0 tys. zt
za 12 miesigcy 2003 r. - 1609,1 tys. zt

Strata brutto jest nizsza niz w analogicznym okresie roku ubieglego i wyniosta
odpowiednio:

za 12 miesigcy 2002 r. - 8268,0 tys. zt
za 12 miesigcy 2003 r. - 1609,1 tys. zt

Strata netto jest nizsza niz w analogicznym okresie roku ubieglego 1 wyniosta
odpowiednio:

za 12 miesigcy 2002 1. - 7867,6 tys. zt

za 12 miesigcy 2003 r. -1236,4 tys. zt

6. Informacja o wazniejszych wydarzeniach majacych istotny wptyw na dzialalnos¢
Spotki

6.1. Dzialania w zakresie restrukturyzacji

W 2003 r. kontynuowano dziatania w zakresie programu redukcji kosztow oraz poszukiwania
nowych rozwiazan organizacyjnych obejmujacych w szczegolnoscei:

e zatrudnienie wloskiego specjalisty - doradcy ds. garbowania i wykonczania skor,

¢ wykonywanie ustug dozoru mienia w podmiotach zewnetrznych — uzyskanie koncesji
na prowadzenie dzialalnoéci gospodarczej w zakresie ustlug ochrony mienia
realizowanej w formie bezposredniej ochrony fizycznej,

e organizacja osrodka zamiejscowego w Toruniu prowadzacego produkgcje stolarki PCV
oraz roboty budowlano montazowe,

e w drugiej potowie 2003 r. nastapila istotna zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa. Walne
zgromadzenie Spotki dokonalo rozszerzenia przedmiotu przedsigbiorstwa o nastgpujace
rodzaje dziatalnosci:

- gornictwo i wzbogacenie wegla kamiennego,

- produkcja opakowan drewnianych,

- produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury,

- produkcja papierowych artykutow dla gospodarstwa domowego, toaletowych i
sanitarnych,

- produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

- produkcja budynkéw prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem dziatalnosci
ushugowe;,

- produkcja konstrukcji metalowych,

- dziatalno$é¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukgji metalowych,
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- produkcja metalowych elementdw stolarki budowlanej,

- obrébka metali i naktadanie powlok na metale,

- zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu,

- wykonywanie robét ogolnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkow,

- wykonywanie robot ogoélnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurociagéw,
linii energetycznych,

- wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych,

- budowa drég kolowych i szynowych,

- wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,

- wykonywanie robot budowlanych izolacyjnych,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

- wykonywanie instalacji wodno - kanalizacyjnych,

- zakladanie stolarki budowlanej, '

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalistycznymi,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- dzialanie agencji obstugi nieruchomosci,

- dziatanie w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

- reklama.

6.2 Stan zatrudnienia w 2003 roku przedstawia ponizsza tabela.

Zatrudnienie w etatach

Lp. Grupa Stanna 31.12.2002 1. Stanna 31.12.2003 1.

1. Ogolem w tym: 246,0 411,0
- bezposrednio produkcyjni, 120,0 269,0
- posrednio produkcyjni 69,0 56,0
- pracownicy administracyjni 57,0 86,0

6.3 Nowe uruchomienia i wdrozenia

W 2003 roku kontynuowano badania nad ulepszaniem procesow wyprawy skor, a ponadto:

e pracowano nad nowymi wykonczeniami skor przy wspoludziale technikow zewnetrznych,
e przeprowadzono szereg prac technologicznych nad nowymi asortymentami:
Fango — skory wykanczane recznie (malowane),
Grafiatto - skory miedlone szlifowane po wierzchu,
e ulepszenie skor typ Florentiq oraz wprowadzenie nowego wykoficzenia skor Bufallo.

7. Informacja dotyczaca przewidywanego rozwoju firmy. Charakterystyka
zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa oraz
opis perspektyw rozwoju dzialalnosci gospodarczej Spoltki.

_.Garbarnia Brzeg” S.A. poczawszy od marca 2004 r. zaprzestata produkcji garbarskiej
stanowiacej dotychczas zasadniczy przedmiot dziatalnosci. W ocenie Zarzadu produkcja skor
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na wierzchy obuwia wobec poglebiajacej si¢ dekoniunktury w branzy, narastajacej
konkurencji oraz wysokiego poziomu kosztéow ogolnozaktadowych niezbednych do
funkcjonowania duzego zaktadu produkcyjnego jakim jest garbarnia nie moze przyniesé¢ w
perspektywie najblizszych lat pozadanych efektow.

Wobec powyzszego Zarzad podjat nastepujace dziatania:

a.) zawarcie umowy dzierzawy czesci maszyn, urzadzen i budynkow na rzecz innej garbarni

W dniu 2 marca 2004 r. ,,Garbarnia Brzeg” S.A. zawarla umowe dzierzawy maszyn,
urzadzen (kompleksowych ciaggow technologicznych dziatu obrobki mokrej, wykanczalni
oraz magazynu surowca) oraz nieruchomosci na rzecz powiazanych kapitalowo Zakladow
Garbarskich ,,.Skotan” S.A. z siedzibq w Skoczowie ul. Fabryczna 10 jako Dzierzawiacego
(raport biezacy nr 3/2004 z dnia 3 marca 2004 r.) .

Wynikajaca z umowy dzierzawy konsolidacja ma na celu zwigkszenie efektywnosci
dziatalnosci obu Spotek a przede wszystkim racjonalizacje kosztéw oraz kompleksowa obstuge
kontrahentow. Podjete w ramach umowy dziatania sa elementem trwajacego od dawna
glebokiego procesu restrukturyzacji obu pomiotow.

Na podstawie odrebnych uméw Garbarnia Brzeg S.A. przyjeta do wykonania ustuge
polegajaca na zapewnieniu Skotan S.A. dostgpu w sposob ciagly do energii elektrycznej,
energii cieplnej, wody oraz pary wodnej niezbednych do zasilania wydzierzawionych maszyn i
urzadzen oraz ustluge polegajaca na odbiorze S$ciekow w sposdb ciagly, odbiorze i
unieszkodliwianiu odpadéw, osadow, odzierek recznych 1 maszynowych, tluszczu
utylizacyjnego oraz innych odpadéw garbarskich powstajacych w zwiazku z funkcjonowaniem
wydzierzawionych maszyn i urzadzen w zakresie wynikajacym z potrzeb gospodarczych i
parametrow produkcyjnych Dzierzawcy. Koszty w zakresie j.w. sa refakturowane przez
Garbarni¢ Brzeg S.A. na Skotan S.A.

Na podstawie odrebnej umowy 23 pracownikow Garbarni Brzeg S.A. wykonuje
ustuge obstugi czesct wydzierzawionych maszyn i urzadzen.

Jednoczesnie laczaca strony umowa przewlaszczenia rzeczy ruchomych pomiedzy:
Garbarnia jako Przewlaszczajacym a Zaktadami Garbarskimi Skotan S.A. z siedziba w
Skoczowie ul. Fabryczna 10 jako Wierzycielem zostata rozwiazana w drodze porozumienia
stron ze skutkiem na dzien 2 marca 2004 r.

b.) rozpoczecie nowej dziatalnosci w przedmiocie recyklingu odpadow

Spotka od kwietnia 2004 r. postanowita rozpoczaé prowadzenie dziatalnosci w
zakresie zbierania, odzysku i tymczasowego magazynowania odpadéw komunalnych
segregowanych i gromadzonych selektywnie obejmujacych:

a) butelki PET po napojach — wykonane z politereftalanu etylenowego (PET),

b) nakretki i obraczki pochodzace z butelek PET — wykonane z polietylenu (PE)
oraz z polipropylenu (PP),

c) butelki chemii gospodarczej — wykonane z polietylenu (PE), polipropylenu
(PP) oraz z polichlorku winylu (PVC),

d) folie opakowaniowe — wykonane z polietylenu (PE), polipropylenu (PP).
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W celu realizacji powyzszych zmierzen Spodtka dokonuje od poczatku kwietnia
czynno$ci formalnych i prawnych zwiazanych z uzyskaniem stosownych zezwolenn na
wytwarzanie odpaddw, rejestracje i uruchomienie nowej dzialalnosci. Spétka w polowie
kwietnia 2004 r. dokonala zakupu kompletnej linii technologicznej do recyklingu odpadéw
PE/PP/PET sfinansowanego w czgsci ze S$rodkéw Zakladowego Funduszu Oso6b
Niepelnosprawnych.

W ocenie Zarzadu opartej na rozpoznaniu rynku surowcéw wtérnych, mozliwosci
produkcyjnych i handlowych przedsigbiorstwa istnieja realne perspektywy rozwoju ,,Garbarni
Brzeg” S.A. oraz poprawy wynikow ekonomiczno finansowych w 2004 r..

8. Propozycja pokrycia straty za 2003 r.

Zarzad proponuje pokrycie straty za rok 2003 z zysku netto z przyszlych okresow.

9. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci gospodarczej oraz umowach
ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji

9.1. Umowy znaczace dla dzialalnosci gospodarczej Spéiki:

Zawarta w dniu 18 sierpnia 2003 r. umowa przewlaszczenia rzeczy ruchomych pomigdzy:
emitentem jako Przewlaszczajagcym a Zakladami Garbarskimi Skotan S.A. z siedzibg w
Skoczowie ul. Fabryczna 10 jako Wierzycielem (raport biezacy nr 27/2003 r. z dnia 19
sierpnia 2003 r.)

1. Istotne postanowienia umowy:

1. w celu zabezpieczenia wierzytelnosdci ,,Skotan” S.A. w facznej kwocie 6.950.000,- zi
(stownie: sze$é milionow dziewigcset pigédziesiat tysigcy zlotych) w tym:

-z tytulu umowy pozyczki udzielonej ,,Garbarni Brzeg” S.A. przez Skotan S.A. z dnia
24 stycznia 2001 r. w kwocie 700.000,- zi,

- wynikajace z nabycia w okresie I i II kwartatu 2003 r. przez Skotan S.A. weksli
komercyjnych wystawionych przez ,Garbarni¢ Brzeg” S.A. w ilosci 25 sztuk o
lacznej wartosci nominalnej 6.250.000,- zt

2. Przewlaszczajacy przenosi na Wierzyciela wlasno$¢ rzeczy ruchomych o ogélnej
lacznej wartosci brutto 12.903.705,36 zt (stownie: dwanascie milionéw dziewigset
trzy tysiace siedemset pie¢ zt 36/100).

3. Jezeli w okreslonym w odrebnych umowach terminie zadluzenie, o ktorym mowa w
umowie zostanie splacone, przeniesienie wlasnosci traci moc i Przewlaszczajacy staje
si¢ z powrotem wiascicielem rzeczy ruchomych.

W wypadku niesplacenia przez Przewlaszczajacego zadluzenia w umdwionych terminach,
Wierzyciel jest uprawniony zby¢ przewlaszczone rzeczy, zaliczajac uzyskang ceng na splatg
zadluzenia Przewlaszczajacego albo wynajaé lub wydzierzawi¢ rzeczy przewlaszczone z
zaliczeniem uzyskanego czynszu na splate wierzytelnosci. Zgodnie z § 5 ust. 1 pkt. 1
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zaliczeniem uzyskanego czynszu na splatg wierzytelnosci. Zgodnie z § 5 ust. 1 pkt. 1
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie rodzaju, formy i
zakresu informacji biezacych i okresowych oraz termindéw ich przekazywania przez
emitentéow dopuszczonych do publicznego obrotu Zarzad Spotki ,Garbarnia Brzeg” S.A.
informuje o zawarciu w dniu 18 sierpnia 2003 r. umowy przewtaszczenia rzeczy ruchomych
pomiedzy: emitentem jako Przewlaszczajacym a Zaktadami Garbarskimi Skotan S.A. z
siedziba w Skoczowie ul. Fabryczna 10 jako Wierzycielem

I. Istotne postanowienia UmMowy:

3. w celu zabezpieczenia wierzytelnosci ,,Skotan” S.A. w facznej kwocie 6.950.000,- zi
(stownie: szes¢ milionow dziewigcset pigcdziesiat tysigcy zlotych) w tym:

-z tytulu umowy pozyczki udzielonej ,Garbarni Brzeg” S.A. przez Skotan S.A. z dnia
24 stycznia 2001 r. w kwocie 700.000,- zl,

- wynikajace z nabycia w okresie I i II kwartalu 2003 r. przez Skotan S.A. weksli
komercyjnych wystawionych przez ,Garbarni¢ Brzeg” S.A. w ilosci 25 sztuk o
tacznej wartosci nominalnej 6.250.000,- zt

4. Przewlaszczajacy przenosi na Wierzyciela wlasnos¢ rzeczy ruchomych o ogolnej
lacznej wartoéci brutto 12.903.705,36 zt (stownie: dwanascie miliondw dziewiecset
trzy tysiace siedemset pig¢ zt 36/100).

3. Jezeli w okreSlonym w odrebnych umowach terminie zadiuzenie, o ktérym mowa w
umowie zostanie sptacone, przeniesienie wiasnosci traci moc i Przewlaszczajacy staje
sie z powrotem wlascicielem rzeczy ruchomych.

4. W wypadku niesplacenia przez Przewlaszczajacego zadluzenia w umowionych
terminach, Wierzyciel jest uprawniony zby¢ przewlaszczone rzeczy, zaliczajac
uzyskana cene¢ na splate zadluzenia Przewlaszczajacego albo wynaja¢ lub
wydzierzawi¢ rzeczy przewlaszczone z zaliczeniem uzyskanego czynszu na splatg
wierzytelnosci.

92.  Umowy ubezpieczeniowe:

Spotka posiada nastepujace umowy ubezpieczeniowe:

Umowa ubezpieczenia od ognia i innych zywiotéw mienia jednostek prowadzacych
dziatalnos¢ gospodarcza (budynkow, budowli, maszyn, urzadzen oraz srodkow obrotowych) z
rozszerzeniem o ryzyka dodatkowe zawarta w dniu 14.10.2003 r. z Powszechnym Zaktadem
Ubezpieczen S.A. Inspektorat w Brzegu ( Polisa Nr 30/1/2004).

Okres ubezpieczenia trwa od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r.. Suma ubezpieczenia wynosi
18.407.328,00 zt. Wysokos¢ skladki wyniosta 13.550,00 zt.

Umowa ubezpieczenia sprzetu elektronicznego zawarta w dniu 07.10.2003 r. z Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczen S.A. Inspektorat w Brzegu (Polisa Nr 30/1/2004).

Okres ubezpieczenia trwa od 26.02.2004 r. do 25.02.2005 r.. Suma ubezpieczenia wynosi
217.200,00 zt. Wysokosé sktadki wyniosta 2.253,00 zt.

Komentarz Zarzadu . Garbarni Brzeg” $.A. na temat dziatalnosci gospodarczej w 2003 r. 17



Umowa ubezpieczenia od kradziezy z wlamaniem i rabunku gotowki, innych wartosci
pienieznych zawarta w dniu 07.10.2003 r. z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A.
Inspektorat w Brzegu (Polisa Nr 30/1/2004).
Okresy ubezpieczenia trwaja:

> o0d 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. dotycza $rodkow obrotowych, wyposazenia,

> o0d21.01.2004 r. do 21.01.2005 r. dotyczy ubezpieczenia gotowki.
Suma ubezpieczenia wynosi odpowiednio od 15.000 do 200.000 zi. Wysokos¢ skladki
wyniosta 2.959,00 zt.

Ubezpieczenie odpowiedzialnoéci cywilnej pracedawcy

Ogdlne warunki ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zatwierdzone Uchwala nr

UZ/204/99 z dnia 26 sierpnia 1999 r. Zarzadu Powszechnego Zakladu Ubezpieczen S.A.

zmienione uchwata nr UZ/438/2003 z dnia 07 paZzdziernika 2003 r.

Okres ubezpieczenia od dnia 01.01.2004 r. do dnia 31.12.2004 r.

Ubezpieczenie obejmuje nastgpujacy zakres:

> ubezpieczenia o szkody bedace nastgpstwem wypadkow przy pracy wyrzadzone
pracownikom ubezpieczajacego/ ubezpieczonego, powstate w zwiazku z wykonywaniem
pracy, niezaleznie od podstawy zatrudnienia,

» ochrong ubezpieczeniowa objete sa szkody bedace nastgpstwem wypadkow przy pracy
majacych miejsce w okresie trwania umowy ubezpieczenia,

> ochrona ubezpieczenia nie obejmuje szkod bedacych nastgpstwem chorob zawodowych.

Suma gwarancyjna do wyczerpania 200.000,00 zi, sktadka roczna 784,00 zi, sktadka laczna

wynosi 20.770.00zt.

10. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami oraz wskazanie jego glownych inwestycji krajowych i
zagranicznych

Garbarnia Brzeg S.A. posiada powiazania organizacyjne i kapitalowe ze Skotan S.A. z
siedziba w Skoczowie oraz Centrum Utylizacji Odpadow z siedziba w Skoczowie.

a) Skotan S.A. jest wobec Garbarni Brzeg S.A. podmiotem powiazanym w rozumieniu §
2 ust. 1 pkt. 30b Rozporzadzenia. Powigzanie obu podmiotow polega na:

e laczeniu funkeji czlonka Rady Nadzorczej w ,,Garbarni Brzeg” S.A. oraz funkcji
cztonka Rady Nadzorczej w Zakladach Garbarskich ,Skotan” S.A. przez Pana
Woijciecha Sobczaka, p. Romana Krzysztofa Karkosika oraz p. Aleksandra
Maciejowskiego. Ponadto p. Aleksander Maciejowski w okresie od 12 maja 2003 r. do
15 grudnia 2003 r. byt oddelegowany do czasowego petnienia funkcji czlonka Zarzadu
— wiceprezesa.

e Skotan S.A. posiada 30,25 % w kapitale akcyjnym Garbarni Brzeg S.A.
Garbarnia Brzeg S.A. posiada 14,20 % w kapitale akcyjnym Skotan S.A..

b) ,,Centrum Utylizacji Odpadéw” Spétka z o.0. z siedziba w Skoczowie jest
podmiotem powiazanym z Emitentem w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 30b Rozporzadzenia.
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Spotka ,,Centrum Utylizacji Odpadow” Spéika z 0.0. zostala powolana przez przedsigbiorstwa
z branzy garbarskiej na czas przeprowadzenia analizy obejmujacej mozliwos¢ prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w zakresie utylizacji odpadow poprodukcyjnych na terenie wybranym
przez Spotke oraz kosztow i innych uwarunkowan zwiazanych z ta dziatalnoscia. Od ostatniego
okresu sprawozdawczego nie nastapity zadne zmiany powiazan pomiedzy ,,Garbarnig Brzeg” S.A. a

Centrum Utylizacji Odpadéw Spoétka z o.0..
10. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Zarzad Spofki nie dokonywat transakcji z podmiotami powiazanymi w rozumieniu § 4
ust. 1 pkt. 8 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie rodzaju,
formy i zakresu informacji biezacych i okresowych oraz terminéw ich przekazywania przez
emitentéw dopuszczonych do publicznego obrotu.

11. Informacje o zaciggnigtych kredytach, umowach pozyczki, porgczen i gwarancji
wedlug terminéw wymagalnosci

wykorzystanie
Lp. Nazwa instytuciji na dzien Rodzaj produktu Termin splaty
31.12.2003r.
Finansowej wtys. zi
1 2 o 3
1. |ZG SKOTAN 632,00| pozyczka do 31.03.2004 r.
2. |,Unibax” Torun 3.558,0| pozyczka do 28.05.2004 r.
6. [Ogébtem: 4.190,0

12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci
gospodarczej

Na dzialalnoéé Garbarni Brzeg S.A. w 2003 r. podobnie jak na dziatalnos¢ innych
przedsigbiorstw produkcyjnych miata wplyw ogolna sytuacja makroekonomiczna 1
gospodarcza kraju, w szczegdlnosci takie czynniki zewnetrzne jak:

zwolnienie tempa produkcji i postoje w zaktadach obuwniczych,
upadios¢ wielu zaktadow obuwniczych,

mata podaz skor bydlgcych,

niski wskaznik uboju bydta i zywca na polskim rynku,

eksport skor surowych z kraju,

brak surowca $winskiego na rynku polskim,

duzy import taniego obuwia i innych wyrobow skorzanych,

13. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Nie wykazano istotnych roznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na rok 2003.
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14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% ogélnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu ,Garbarni Brzeg” S.A.

Lp. | Wyszczeg6lnienie liczba akcji/|  procent kapitalu
gloséw akcyjnego
1 ZG Skotan S.A. 680 690,0 30,25
2 Grazyna Wanda Karkosik 527 317,0 23,43
2 Roman Krzysztof Karkosik 511312,0 22,72
3 Aleksandra Spieczyriska 213 509,82 9,49
4 Elana PET 120 591,42 5,36
6 Razem akcjonariusze posiadajacy 2 053 420,24 91,25
ponad 5 proc. gloséw na WZA

7 Pozostali 196 419,76 8,75
8 Razem ilo$¢ akcji 2 249 840 100,00

Dane wedlug wiedzy emitenta na dzien sporzqdzenia raporiu.

15. Informacja o znanych emitentowi umowach zawartych w ciagu ostatniego roku
obrotowego, w wyniku ktérych moglyby w przyszloci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Poza umowa okreslona w raporcie biezacym z dnia 1 sierpnia 2003 r. nr 23/2003 (umowa

pomigdzy Skarbem Panstwa a Romanem Krzysztofem Karkosikiem — zrealizowana w dniu 21

sierpnia 2003 r.) emitentowi nie sa znane inne umowy zawarte W ciagu 2003 r., w wyniku

ktorych moglyby w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

16. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

16.1 Skiad Zarzadu
Od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. Zarzad funkcjonowal w jednoosobowym
skladzie:

Karina Wsciubiak ~ Prezes Zarzqdu Dyrektor Generalny

16.2. Sktad Rady Nadzorczej
W okresie od 1 stycznia 2003 r. do 4 lipca 2003 r. Rada Nadzorcza funkcjonowala w
nastepujacym sktadzie:

1. Wojciech Sobczak Przewodniczqcy,
2. Piotr Klepacz Sekretarz.
3. Roman Krzysztof Karkosik Czionek,

Uchwata Walnego Zgromadzenia w dniu 4 lipca 2003 r. odwolano ze skltadu Rady
Nadzorczej Piotra Klepacza. Od dnia 4 lipca 2003 r. do dnia sporzadzenia raportu Rada
Nadzorcza funkcjonuje w nastgpujacym skladzie:

1. Wojciech Sobczak Przewodniczqcy,
2. Aleksander Maciejowski Sekretarz.
3. Roman Krzysztof Karkosik Czlonek,
Prkzes Zarzqd
Garorpt Przeg SA
Brzeg, dnia 23 kwietnia 2004 r. v ina’Wiclubla
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