OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Alchemia S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Alchemia S.A. (Spétka)
z siedzibg w Warszawie, ul. Lucka 7/9, sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowo$ci/Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, obejmujacego:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 45.086 tysiecy zlotych (stownie: czterdziesci pie¢ milionéw
osiemdziesiat szes¢ tysiecy zlotych ),

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 2.317 tysiecy zlotych (stownie: dwa miliony trzysta
siedemnascie tysiecy zlotych),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zwiekszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
24.520 tysiecy zlotych (stownie: dwadzieécia cztery miliony pie¢set dwadziescia tysiecy
zlotych),

- rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
1.978 tysiecy zlotych (stownie: jeden milion dziewiecset siedemdziesigt osiem tysiecy
ztotych),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Spoétki. Obowigzki z tym zwigzane obejmuja
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze
sporzadzeniem i rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach
rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia prowadzone sa prawidiowo.



Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowiern:

- przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnos¢, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.
Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie polegato tez na ocenie zastosowanych przez Zarzad Spoétki zasad (polityki)
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spéiki, jak
réwniez ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za poprzedni rok obrotowy, zakoriczony 31 grudnia 2004
roku, zostalo zbadane przez biegltego rewidenta dziatajgcego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Audytor ten w dniu 6 kwietnia 2005 roku wydat opinie z objasnieniem o tym
sprawozdaniu finansowym. Tres¢ uwagi dotyczyla braku stwierdzenia we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego o zagrozeniu kontynuowania dziatalnosci.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

-  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spoétki na dzieri 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidltowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogoéw Ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),
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- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

- Zalaczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
jest pierwszym pelnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spétke
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnil poréwnywalnosc¢
danych za poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po
raz pierwszy. W dodatkowych informacjach i objasnieniach Zarzad Spétki przedstawit
uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z wcze$niej stosowanymi w
Polsce zasadami rachunkowosci z kapitatem wiasnym wykazywanym zgodnie z MSSF
na dzien przejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzieri zakoniczenia
ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres prezentowanych w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wczeéniej stosowanymi
w Polsce zasadami rachunkowosci.

- Do dnia zakoriczenia naszego badania, to jest do 19 maja 2006 roku, Zarzad Spdétki nie
ztozylt sprawozdania finansowego za rok 2004 (rok poprzedni) do ogloszenia w
Monitorze Polskim B, jak wymagaja tego przepisy Ustawy o rachunkowosci.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego
przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 7 czerwca 2006 roku.
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