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1. INFORMACJE O SPOLCE

Alchemia S.A. (Spétka) zostala utworzona w dniu 15 listopada 1991 roku. Spétka zostata
powolana na czas nieokreélony. Siedziba Spétki znajduje sie w Warszawie, ul. Eucka 7/9.
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest przetwarzanie odpadéw niemetalowych.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000003096 w dniu 22 marca 2001 roku w Sadzie Rejonowym w Opolu, V
Wydziat Gospodarczy.

Spotka posiada numer NIP 747-000-60-96 oraz symbol REGON 530544669.

Kapitat zaktadowy Spéiki na dzieri koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku,
wynosil 14.624 tysigce zlotych. Kapitat wlasny Spétki na ten dzieft wynosit 34.910 tysiecy
zlotych.

Zgodnie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami do sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spoéiki byta

nastepujaca:
Liczb Liczb Wartosé Udziat
Akcjonariusz / Udzialowiec czba czba nominalna w kapitale
akcji glosow o
akgji podstawowym
Roman Krzysztof Karkosik 5.510.000 5.510.000 7.163.000,00 48,98%
Grazyna Wanda Karkosik 2.276.003 2.276.003 2.958.803,90 20,23%
,Unibax” sp. z o.0. 1.116.450 1.116.450 1.451.385,00 9,92%
Pozostali akcjonariusze 2.346.747 2.346.747 3.050.771,10 20,87%
Razem 11.249.200 11.249.200 14.623.960,00 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 7 czerwca 2006 roku w okresie od 1 stycznia 2005

roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego

raportu, wystgpily nastepujace zmiany witascicieli Spétki:

Liczb Liczb Wartosé Udziat
Akcjonariusz czba czha nominalna w kapitale
akcji glosow o
akgji podstawowym
Roman Krzysztof Karkosik 30.000.000 30.000.000 39.000.000,00 53,33%
Grazyna Wanda Karkosik 11.221.768 11.221.768 14.588.298,40 19,95%
,Unibax” sp. z o.0. 4.646.687 4.646.687 6.040.693,10 8,26%
Pozostali akcjonariusze 10.377.545 10.377.545 13.490.808,50 18,46%
Razem 56.246.000 56.246.000 73.119.800,00 100%

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej. Jednostki powigzane ze Spétka to:

- Huta Batory Sp. z 0.0. w Chorzowie.
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W sktad Zarzadu Spétki na dzierr 7 czerwca 2006 roku wchodzili:
- Karina Wsciubiak - Prezes Zarzadu,

- Aleksander Maciejowski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 7 czerwca 2006 roku sklad Zarzadu Spétki nie zmienit
sie.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
pelnym  sprawozdaniem finansowym = sporzadzonym = przez  Spoétke  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnil poréwnywalno$¢ danych za
poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy.
W dodatkowych informacjach i objasnieniach Zarzad Spoétki przedstawil uzgodnienie
kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowosci z kapitalem wlasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzieri przejécia na
MSSF oraz uzgodnienie kapitatu wiasnego na dzier zakoriczenia ostatniego okresu i wyniku
finansowego za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Romana Wréblewskiego nr ewidencyjny
4481/152. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opini¢ bez zastrzezen,
z uwagami objasniajagcymi. Uwagi dotyczyly przedstawienia we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego stwierdzenia o sporzadzeniu sprawozdania bez stwierdzenia o
powaznych zagrozeniach dla kontynuacji dziatalnosci. Biegly zawarl réwniez uwage
dotyczaca braku zabezpieczenia dla kredytu oraz braku ogloszenia sprawozdania za 2003
rok w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2004 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 kwietnia 2005 roku.
Akcjonariusze Spoétki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2004 rok w kwocie 1058 tysiecy
zlotych zostanie przeznaczony w catosci na pokryci strat z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opiniag biegtego rewidenta, uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akgcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaly ztozone w dniu 4 maja 2005 roku
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dziefi 31 grudnia 2004 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku do dnia 7 czerwca 2006 roku
nie zostaty ogtoszone w Monitorze Polskim B.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wsp6lnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spotki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530/7106.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o0.0. zostata wybrana w dniu 28 listopada 2005 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2005 roku przez Rade Nadzorcza Spoétki. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 1 grudnia 2005 roku
z Zarzadem Spotki.

4. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowq, jak tez wynik finansowy Spoétki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylismy sie testami i prébami wilasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i préob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw
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z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystagpi¢ réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby —
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powoltane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapié
poza systemem rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005
roku przeprowadziliémy od 20 grudnia 2005 roku do 22 grudnia 2005 roku, od 30 stycznia
2006 roku do 31 stycznia 2006 roku, od 18 kwietnia 2006 roku do 26 kwietni 2006 roku, od 10
maja 2006 roku do 12 maja 2006 roku i od 18 maja 2006 roku do 19 maja 2006 roku, w tym w
siedzibie Spo6tki od 20 grudnia 2005 roku do 22 grudnia 2005 roku, od 30 stycznia 2006 roku
do 31 stycznia 2006 roku, od 18 kwietnia 2006 roku do 26 kwietnia 2006 roku, od 10 maja
2006 roku do 12 maja 2006 roku i od 18 maja 2006 roku do 19 maja 2006 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniajg
okredlone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki przekazal nam w dniu 7 czerwca 2006 roku pisemne os$wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktore
moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spoétki i wymagatyby ujecia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spoétki potwierdzit
swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.
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7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego FK — Best
w siedzibie Spéiki (odziat w Brzegu). Spoétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci.
Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka
(zasady) rachunkowosci Sp6tki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2004 roku zostat prawidiowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé¢ na dane finansowe i
informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentacji operacji gospodarczych,
- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Spoétka w roku obrotowym przeprowadzita inwentaryzagje istotnych sktadnikéw aktywoéw i
pasywow zgodnie z zasadami okreSlonymi w Ustawie o rachunkowosci. Wyniki tej
inwentaryzacji rozliczono i ujeto w ksiegach rachunkowych roku obrotowego zakoriczonego
31 grudnia 2005 roku.

8. BILANS
AKTYWA (w tys. z1) 31.12.2005 31.12.2004
A. AKTYWA TRWALE 30.114 19.998
1. Wartosci niematerialne i prawne 0 11
2. Rzeczowe aktywa trwale 24.234 19.007
3. Naleznosci diugoterminowe 0 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 4.907 161
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 973 819
B. AKTYWA OBROTOWE 14.972 8.112
1. Zapasy 2.482 1.298
2. Naleznosci krétkoterminowe 10.053 3.051
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3. Inwestycje krétkoterminowe 2.427 3.506
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 257
AKTYWA RAZEM: 45.086 28.110
PASYWA (w tys. z1) 31.12.2005 31.12.2004

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 34.910 10.390
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 10.175 17.720
1. Rezerwy na zobowigzania 2.006 1.427

2. Zobowiazania diugoterminowe 0 0

3. Zobowigzania krétkoterminowe 7.932 16.111

4. Rozliczenia miedzyokresowe 237 183
PASYWA RAZEM: 45.086 28.110

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok 2004 nie byto badane przez HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.

9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. z}) 2005 2004
1. Przychody netto ze sprzedazy 17.937 16.826
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 25.436 20.075
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -7.499 -3.249
4. Pozostate przychody operacyjne 1.287 3.529
5. Pozostate koszty operacyjne 3.114 932
6. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -9.326 -652
7. Przychody finansowe 8.216 3.308
8. Koszty finansowe 987 1.169
9. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -2.097 1487
10. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0
11. Zysk (strata) brutto -2.097 1.487
12. Podatek dochodowy 0 627
13. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 221 506
14. Zysk (strata) netto -2.317 354

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok 2004 nie byto badane przez HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywo6w i pasywow bilansu Spoiki jest przedstawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku.
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Ostatniag inwentaryzacje srodkéw trwatych Spétka przeprowadzita w 2005 roku. Zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci Spétka inwentaryzuje Srodki trwate co cztery lata. Réznice
pomiedzy stanem Srodkéw trwalych wynikajacym z ksigg rachunkowych a ich stanem
ustalonym w drodze inwentaryzagji zostaty rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2005.

Inwentaryzacje zapasow materiatéw i produktéw gotowych znajdujacych sie w jednostce
Spotka przeprowadzita w 2004 roku. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spoétka
przeprowadza inwentaryzacje zapaséw znajdujacych sie¢ w strzezonych sktadowiskach
i objetych ewidencja iloSciowo — wartoSciowa raz w ciggu dwoéch lat. Inwentaryzacje
materiatéw znajdujacych sie w Walcowni Rur Andrzej przeprowadzono na dzieri 31 grudnia
2005 roku. Réznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksigg rachunkowych a ich
stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach
rachunkowych roku 2005.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw
i ustug wedtug ich stanu na dzieri 31 grudnia 2005 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 63,7% wybranej przez nas proby
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzienn inwentaryzacji. Do pozostatych naleznosci
zastosowaliSmy procedure badania zaptat po dniu bilansowym. StwierdziliSmy
potwierdzenie naleznosci z tytulu dostaw i ustug stanowiace 95,3% salda bilansowego.
Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytulu dostaw
i ustug wedtug ich stanu na dzieri 31 grudnia 2005 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowiace 51,36% salda zobowiazan z tytulu dostaw
i ustug na dzien inwentaryzacji. R6znice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione
i zaksiegowane.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspétmiernosci. Forma prezentacji przychodéw
i kosztow w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w Ustawie
o rachunkowosci.
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11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2004 i 2005,

charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w tym okresie. Wszystkie wskazniki

wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za

lata zakoriczone 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku.

T Formula Wartosé wskaznika
obliczeniowa 2005 2004
przychody ze sprzedazy (tys. z1) 17.937 16.826
wynik finansowy netto (tys. zt) -2.317 354
kapitaly wiasne (tys. zt) 34.910 10.390
suma aktywow (tys. zt) 45.086 28.110
rentownosé majatku (ROA) (%) wynik finansowy netto / suma aktywéw na koniec 514 126
)2 okresu ! ’
rentowno$¢ kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wlasne na poczatek 62 35
(ROE) (%) okresu , 4
rentownosc brutto sprzedazy (%) wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy -11,7 8,8
P Y produktéw i towaréw ! !
L. . aktywa obrotowe ogétem* / zobowigzania
wskaznik ptynnosci I Krotkoterminowe* 1,89 0,5
wskaznik ptynnosci III gérodki pienigzne / zobowiazania krétkoterminowe* 0,31 0,03
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x 365 dni / 186 62
(w dniach) przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
okres splaty zobowiazari zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni /
dni P h y 4 (wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw + koszt 100 24
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktéw)
ik ) zapasy x 365 dni / (wartoé¢ sprzedanych towaréw i
szyngSChobrotu zapasow materialéw + koszt wytworzenia sprzedanych 42 27
(w dniach) produktéw)
trwatosé struktury finansowania (kapitaly wlasne + rezerwy dlugoterminowe + 81,4 42,3
y zobowigzania dtugoterminowe) / suma pasywéw ! ’
bcigzeni jatk . .
Zoﬁ?;?g;irﬁ?;ﬂi ((1;0) (pasywa ogodtem — kapitaty wtasny) / pasywa ogotem 22,6 63
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 2,1 3,5
od grudnia do grudnia (%) 0,7 44

* bez naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace

*** wskazniki dotyczace roku 2004 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez innego audytora).

12. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:
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Rentownos¢ spotki w 2005 roku zmniejszyta sie¢ w poréwnaniu z danymi za rok 2004,
osiagajac na koniec 2005 roku wartosci ujemne.

Szybkos¢ obrotu naleznoéci w 2005 roku zmniejszyla sie trzykrotnie w poréwnaniu do roku
2004. Szybkos¢ obrotu zobowigzan w 2005 roku zmniejszyta si¢ czterokrotnie w poréwnaniu
do roku 2004.

13. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W dodatkowych informacjach i objasnieniach do zbadanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2005 roku.

14. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoéciowych. Nie zglaszajac zastrzezern do sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze Spoétka nie zawarla w notach dodatkowych wymaganych przez MSR
12 ,Podatek dochodowy” ujawnier w zakresie biezacych obcigzent podatkowych jak réwniez
kalkulacji aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego. Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach  finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw 2z siedziba na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci wymaga
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym dodatkowych not do tego sprawozdania.
Zwracamy uwage, iz w notach dodatkowych do zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego zawarto niepelne informacje wymagane przepisem tego Rozporzadzenia.

15. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2005 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w
istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych.

16. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, Ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spotka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktérych naruszenie
mogloby w sposéb istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

17. WYKORZYSTANIE PRACY NIEZALEZNYCH EKSPERTOW

W czasie naszego badania sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2005 roku korzystaliémy z wynikéw prac nastepujacych niezaleznych ekspertéw:
- rzeczoznawcy majatkowi Zesp6t Konsultingu Lumix s.c. w zakresie okreSlenia wartosci

srodkow trwatych oraz nieruchomosci.

Niniejszy raport zawiera 14 stron.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol

Biegly Rewident Prezes Zarzadu
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