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Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci Spółki za 2005 r. 2 

�
�
�

1. Omówienie podstawowych wielko�ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w 
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczególno�ci opis czynników i zdarze�, w tym 
o nietypowym charakterze, maj�cych znacz�cy wpływ na działalno�� emitenta i 
osi�gni�te przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a tak�e 
omówienie perspektyw rozwoju działalno�ci emitenta przynajmniej w najbli�szym roku 
obrotowym; 

 W  analizowanym okresie sprawozdawczym nie wyst�piły czynniki, zdarzenia o nietypowym 
charakterze maj�ce wpływ na działalno�� Emitenta i osi�gane przez niego zyski lub poniesione 
straty. 

Emitent zamkn�ł okres sprawozdawczy za 2005 r.  wynikiem ujemnym w kwocie 2.317 tys. zł 
netto. Wpływ na osi�gni�ty wynik finansowy miały m.in. nast�puj�ce czynniki:  

- korekty przekształceniowe  704 tys. zł 
- przeszacowanie warto�ci �rodków trwałych 1.200 tys. zł 

 Istotny wpływ na wynik finansowy miały nast�puj�ce czynniki: 
 - sprzeda� akcji spółki giełdowej –SKOTAN S.A., z których zysk wyniósł 3.143 tys. zł  
 - aktualizacja warto�ci posiadanych akcji SKOTAN S.A. w wysoko�ci 4.496 tys. zł 
 Poni�ej przedstawiono struktur� i dynamik� bilansu, rachunku zysków i strat: 
 
Tabela nr 1 Struktura bilansu na dzie� 31.12.2004 r. i na dzie� 31.12.2004 r. 
 

Bilans – aktywa 

tys. zł  2005 struktura% 2004 struktura% dynamika % 

  I. Aktywa trwałe 30 114 66,8 19 998 71,1 66,4

   1. Warto�ci niematerialne i prawne 11 0,0

   2. Rzeczowe aktywa trwałe 24 234 53,7 19 007 67,6 78,4

   3. Inwestycje długoterminowe 4 907 10,9 161 0,8 3,3

   4. Długoterminowe rozliczenia        
mi�dzyokresowe 973 2,2 819 2,9 84,2

  II. Aktywa obrotowe 14 972 33,2 8 112 28,8 54,2

0   1. Zapasy 2 482 5,5 1 298 6,5 52,3

   2. Nale�no�ci krótkoterminowe 10 053 22,3 3 051 15,4 30,3

   3. Inwestycje krótkoterminowe 2 427 5,4 3 506 12,5 144,4

     b) �rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne 2 427 449 1,6 18,5

   4. Krótkoterminowe rozliczenia   
mi�dzyokresowe 9 0,0 257 1,3 28,5

A k t y w a  r a z e m 45 086 100 28 110 100 44,0

 

Bilans - pasywa 

tys. zł  2005 struktura% 2004 struktura% Dynamika% 

  I. Kapitał własny 34 910 77,4 10 390 37,0 6,0

   1. Kapitał zakładowy 14 624 32,4 3 037 15,3 20,8

   2. Kapitał zapasowy 15 236 33,8 0 1,1 1,4

   3. Kapitał  z aktualizacji wyceny 0 14,3

   4. Zysk (strata) z lat ubiegłych 7 367 16,3 6 999 24,9 68,5

   5. Zysk (strata) netto -2 317 -5,1 354 1,2 45,7

  II. Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania 10 175 22,6 17 720 63,0 174,2

   1. Rezerwy na zobowi�zania 2 006 4,4 1 427 5,1 4,8

   2. Zobowi�zania krótkoterminowe 7 932 17,7 16 111 57,3 215

    2.1. Wobec jednostek powi�zanych 184 7 560
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   3. Rozliczenia mi�dzyokresowe 237 0,5 183 0,6 77,2

P a s y w a  r a z e m 45 086 100 28 110 100 44,0

Tabela nr 2 Struktura i dynamika  rachunku zysków i strat 

Rachunek zysków i strat 

jednostkowe                                                                     tys. zł 2005 2004 Dynamika% 

Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materiałów 17 937 16 826 93,8

   
   
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 21 388 17 502 81,8

Zysk (strata) brutto ze sprzeda�y -3  452 -676 19,6

Koszty sprzeda�y 3 167 

Koszty ogólnego zarz�du 4 044 2 406 59,5

Zysk (strata) na sprzeda�y -7 499 -3 249 43,3

Pozostałe przychody operacyjne 1 287 3 529 274,2

Pozostałe koszty operacyjne 3 114 932 29,9

Zysk (strata) z działalno�ci operacyjnej -9 326 -652 7,0

Przychody finansowe 8 216 3 308 40,3

Koszty finansowe 987 1 169 118,4

Zysk (strata) z działalno�ci gospodarczej -2 097 1 487 70,9

Wynik zdarze� nadzwyczajnych 0 0  

Zysk (strata) brutto -2 097 1 487 70,9

Podatek dochodowy  627 

Pozostałe obowi�zkowe zmniejszenia zysku (zwi�kszenia straty) 220 0 

Zysk (strata) netto  -2 317 354 15,3

Zysk na jedn� akcj� zwykł� (zł)   

Rozwodniony zysk na jedn� akcj� zwykł� (zł)   

 

Strategi� Emitenta i jego Grupy Kapitałowej Zarz�d opiera na potencjalnym wzro�cie warto�ci dla 
akcjonariuszy w perspektywie przyszłych okresów sprawozdawczych poprzez nast�puj�ce zało�enia: 

- budow� silnej Grupy Kapitałowej w sektorze stalowym skoncentrowanej przede wszystkim na 
produkcji rur w szerokim zakresie oraz innych wyrobów stalowych, 

- konsolidacj� pionow� i poziom� w stosunku do profilu produkcyjnego Huty Batory poprzez 
przej�cia istniej�cych zakładów w Polsce i Europie. Planowane jest przej�cie trzech podmiotów 
z  sektora stalowego. Planowany poziom inwestycji wynosi 50-300 mln zł, 

- inwestycje w nowe zdolno�ci produkcyjne – zwi�kszenie zdolno�ci produkcyjnych Huty Batory 
do 20%, 

- popraw� rentowno�ci obecnie posiadanych aktywów oraz restrukturyzacj� przejmowanych 
podmiotów, wyj�cie z segmentu przetwórstwa tworzyw sztucznych poprzez sprzeda� 
wydzielonych spółek Emitent planuje wydzielenie aktywów zwi�zanych z przetwórstwem 
tworzyw sztucznych w odr�bne podmioty prawne, a nast�pnie ich sprzeda�. Wyodr�bnienie 
spółek nast�pi w ci�gu dwóch-trzech miesi�cy a ich sprzeda� b�dzie mo�liwa w 2006 r.  

Ponadto Emitent pracuje, wspólnie ze spółk� Skotan SA sfinansowaniem inwestycji zwi�zanej z 
bran�� biopaliw, mi�dzy innymi produkcj� biokomponentów do oleju nap�dowego. 

 
 
 

2.  Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach wraz z ich 
okre�leniem warto�ciowym i ilo�ciowym oraz udziałem poszczególnych 
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produktów, towarów i usług (je�eli s� istotne) albo ich grup w sprzeda�y emitenta 
ogółem, a tak�e zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym; 
 

Podstawowymi produktami do produkcji recyklatów s� opakowania z tworzyw sztucznych PET, 
PE, PP:  

- butelki PET po napojach – wykonane z politereftalanu etylenowego (PET), 
- butelki chemii gospodarczej – wykonane z polietylenu (PE), polipropylenu (PP) oraz z 

polichlorku winylu (PVC), 
- folie opakowaniowe – wykonane z polietylenu (PE), polipropylenu (PP), 
- opakowania przestrzenne handlowo nazwane „twarda chemia”. 

 
Ponadto Alchemia SA jest w trakcie wdra�ania nowej działalno�ci produkcyjnej z zakresu 
przetwórstwa tworzyw sztucznych.  

Obecnie trwaj� prace nad uruchomieniem zakupionych w II kwartale 2005r. linii do produkcji 
włóknin puszystych termozgrzewalnych.  

Od 24 stycznia 2006 r. Emitent rozpocz�ł próby technologiczne pierwszej z dwóch posiadanych 
linii do produkcji włókniny. Obecnie trwaj� prace zwi�zane z ustalaniem parametrów 
technicznych maszyn i urz�dze� oraz przygotowaniem próbnych partii produktów. 
Równocze�nie Emitent prowadzi prace zwi�zane z monta�em drugiej z wymienionych linii do 
produkcji włókniny. 

 
3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl�dnieniem podziału na rynki krajowe i 

zagraniczne, oraz informacje o �ródłach zaopatrzenia w materiały do produkcji, 
w towary i usługi, z okre�leniem uzale�nienia od jednego lub wi�cej odbiorców i 
dostawców, a w przypadku gdy udział jednego odbiorcy lub dostawcy osi�ga 
co najmniej 10 % przychodów ze sprzeda�y ogółem - nazwy (firmy) dostawcy 
lub odbiorcy, jego udział w sprzeda�y lub zaopatrzeniu oraz jego formalne 
powi�zania z emitentem; 
 

Alchemia S.A. zaopatruje si� i zbywa swoje produkty na rynku krajowym.  
W 2005 r. 96% przychodów Spółki zostało zrealizowane na sprzeda�y w kraju. Eksport wyniósł 
4% w ł�cznej warto�ci sprzeda�y.  
 
Spółka nie jest uzale�niona od okre�lonej liczby dostawców pou�ytkowych opakowa� PET, PP, 
PE, PVC,  poniewa� penetracja rynku pozwala na pozyskiwanie surowca od nowych dostawców, 
za� wiele firm wci�� uruchamia nowe rodzaje działalno�ci pozwalaj�ce na współprac� z 
Emitentem w zakresie dostaw surowca. Udział procentowy w�ród dostawców surowca w ogólnej 
warto�ci zakupów surowca waha si� od 1,10 – 4,60 %.  Z tego tez wzgl�du nie wyst�puje 
uzale�nienie od jednego lub wi�cej dostawców. 
 
Jedynym krajowym producentem włókien poliestrowych (surowiec do produkcji włókniny 
puszystej) jest Elana S.A. z siedzib� w Toruniu. Z tego tez wzgl�du istnieje ryzyko zwi�zane z 
uzale�nieniem od tego dostawcy. Nie mniej Emitent zakłada współprac� z innymi 
przedsi�biorstwami zagranicznymi. 

 
4.  Informacje o zawartych umowach znacz�cych dla działalno�ci emitenta, w tym 
znanych emitentowi umowach zawartych pomi�dzy akcjonariuszami 
(wspólnikami), umowach ubezpieczenia, współpracy lub kooperacji; 
 
W analizowanym okresie sprawozdawczym zawarto nast�puj�ce umowy ubezpieczenia: 
  
1. Umowa ubezpieczenia mienia od ognia i innych �ywiołów 
zawarta na okres od dnia 01.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. z Powszechnym Zakładem 
Ubezpiecze� S.A. Inspektorat w Brzegu. Podstawa zawarcia umowy: Ogólne warunki 
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ubezpieczenia mienia od ognia i innych �ywiołów zatwierdzone Uchwał� nr UZ/513/2003 
Zarz�du Powszechnego Zakładu Ubezpiecze� S.A. z dnia 14 pa�dziernika 2003 r. 
Suma ubezpieczenia wyniosła 21 887 394,80 zł. Wysoko�� składki wyniosła 14 076,00 zł 
 
2. Umowa ubezpieczenia od kradzie�y z włamaniem i rabunku 
zawarta na okres od dnia 01.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. dot. �rodków obrotowych, 
wyposa�enia, od dnia 21.01.2005 r. do dnia 21.01.2006 r. dot. ubezpieczenia gotówki z 
Powszechnym Zakładem Ubezpiecze� S.A. Inspektorat w Brzegu. Podstawa zawarcia umowy: 
Ogólne warunki ubezpieczenia od kradzie�y z włamaniem i rabunku mienia jednostek 
prowadz�cych działalno�� gospodarcz� zatwierdzone Uchwał� nr UZ/456/2003 Zarz�du 
Powszechnego Zakładu Ubezpiecze� S.A. z dnia 7 pa�dziernika 2003 r. 
Suma ubezpieczenia 415 000 zł. Wysoko�� składki  2 959,00 zł  

  
3. Umowa ubezpieczenia sprz�tu elektronicznego 
zawarta na okres od dnia 26.02.2005 r. do dnia 25.02.2006 r. Przedmiotem ubezpieczenia jest 
okre�lony w umowie i stanowi�cy własno�� lub b�d�cy na podstawie tytułu prawnego w 
posiadaniu Ubezpieczaj�cego stacjonarny i przeno�ny sprz�t elektroniczny. 
Ogólne warunki Ubezpieczenia Sprz�tu Elektronicznego zatwierdzone Uchwał� Nr UZ/349/2002 
Zarz�du Powszechnego Zakładu Ubezpiecze� Spółka Akcyjna z dnia 6 sierpnia 2002 roku ze 
zmianami zatwierdzonymi Uchwał� nr UZ/474/2003 Zarz�du Powszechnego Zakładu 
Ubezpiecze� S.A. z dnia 7 pa�dziernika 2003 r. Suma ubezpieczenia 217 200,00 zł. Składka 
ubezpieczenia 2 253,00 zł 
 

4. Umowa ubezpieczenia odpowiedzialno�ci cywilnej z tytułu prowadzenia 
przedsi�biorstwa 

zawarta na okres od dnia 01.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. Ogólne warunki ubezpieczenia 
odpowiedzialno�ci cywilnej zatwierdzone Uchwał� Nr UZ/204/99 z dnia 26 sierpnia 1999 r. 
Zarz�du Powszechnego Zakładu Ubezpiecze� S.A. zmienione uchwał� nr UZ/438/2003 z dnia 7 
pa�dziernika 2003 r. Zarz�du Powszechnego Zakładu Ubezpiecze� S.A.  
Jedna suma gwarancyjna do wyczerpania zostaje ustalona dla deliktu i kontraktu – 100 000 
USD. Składka roczna 1 224,00 zł   
 
5. Umowa ubezpieczenia odpowiedzialno�ci cywilnej pracodawcy 
zawarta na okres od dnia 01.01.2005 r. do dnia 31.12.2005 r. Ogólne warunki ubezpieczenia 

odpowiedzialno�ci cywilnej zatwierdzone Uchwał� Nr UZ/204/99 z dnia 26 sierpnia 1999 r. 
Zarz�du Powszechnego Zakładu Ubezpiecze� S.A. zmienione uchwał� nr UZ/438/2003 z dnia 7 
pa�dziernika 2003 r. Zarz�du Powszechnego Zakładu Ubezpiecze� S.A. Warunki szczególne 
umowy ubezpieczenia: szkody b�d�ce nast�pstwem wypadków przy pracy wyrz�dzone 
pracownikom ubezpieczaj�cego/ ubezpieczonego powstałe w zwi�zku z wykonaniem pracy 
niezale�nie od podstawy zatrudnienia. 

Składka ł�czna wynosi 20.770,00 zł 
 
 

5.Informacje o powi�zaniach organizacyjnych lub kapitałowych emitenta z innymi 
podmiotami oraz okre�lenie jego głównych inwestycji krajowych i zagranicznych 
(papiery warto�ciowe, instrumenty finansowe, warto�ci niematerialne i prawne 
oraz nieruchomo�ci), w tym inwestycji kapitałowych dokonanych poza jego grup� 
jednostek powi�zanych oraz opis metod ich finansowania; 

. 
a. Powi�zania kapitałowe  

 
Alchemia S.A. na podstawie art. 4 pkt. 14 a Ustawy o ofercie jest podmiotem dominuj�cym 
wobec Huta Batory Spółka z o.o. w Chorzowie (spółka zale�na w rozumieniu Ustawy o ofercie 
art. 4 pkt. 15 i Ustawy o rachunkowo�ci art. 3 ust. 1 pkt. 39) . Posiada 100 proc. udziałów. 
 

 
b. Powi�zania organizacyjne 
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W rozumieniu przepisu art. 160 ust. 2 pkt. 4 lit. A Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 
podmiotami powi�zanymi s�: 
 

� Pani Karina W�ciubiak jest Członkiem Zarz�du Alchemia S.A. oraz Członkiem Rady 
Nadzorczej Skotan S.A. 

� Pan Aleksander Maciejowski jest Członkiem Zarz�du Alchemia S.A. oraz Członkiem 
Rady Nadzorczej Skotan S.A.  

� Pan Roman Krzysztof Karkosik był Członkiem Rady Nadzorczej Alchemia S.A. do 
dnia 13 kwietnia 2006 r. i od 5 maja 2006 r.; Członkiem Rady Nadzorczej Alchemia 
S.A. 

� Pan Wojciech Sobczak jest Przewodnicz�cym Rady Nadzorczej Alchemia S.A. i 
Skotan S.A. 

 
c. Inne powi�zania 

 
W rozumieniu przepisu art. 160 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 
podmiotami powi�zanymi s�: 

Pani Gra�yna Wanda Karkosik �ona Członka Rady Nadzorczej 
Pani Irena Sobczak �ona Przewodnicz�cego Rady Nadzorczej   

 
d. Inwestycje krajowe  z innymi podmiotami 

 
W IV kwartale 2005r. Emitent rozpocz�ł inwestycj� budowy w�zła cieplnego w podmiocie 
zale�nym Huta Batory Sp. z o.o., inwestuj�c do ko�ca 2005 roku kwot� 350 tys. zł ze �rodków 
własnych 

 
6. Opis transakcji z podmiotami powi�zanymi, je�eli jednorazowa lub ł�czna 

warto�� transakcji zawartych przez dany podmiot powi�zany w okresie od 
pocz�tku roku obrotowego przekracza wyra�on� w złotych równowarto�� 
kwoty 500.000 euro; 

 
Spółka zawierała nast�puj�ce transakcje z podmiotami powi�zanymi, to jest takimi, �e jeden z 
podmiotów posiadał zdolno�� kontrolowania drugiego lub wywierania znacz�cego wpływu na 
podejmowane przez drugi podmiot decyzje finansowe i operacyjne. 

Emitent na podstawie umowy zawartej w dniu 28 kwietnia 2005 r. w Katowicach nabył 80 udziałów o 
warto�ci nominalnej 500 zł ka�dy, stanowi�cych 80% udziału w kapitale zakładowym spółki "Huta 
Batory" Sp. z o.o. z siedzib� w Chorzowie. 

Zbywaj�cy aktywa, Pan Roman Krzysztof Karkosik był podmiotem powi�zanym wobec Emitenta - w 
chwili przekazania informacji posiadał 22,72 % głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta. 

Ł�czna cena nabycia była równa 48 tys. zł. Udziały nie były obci��one �adnymi prawami poza 
zobowi�zaniami jakie nakładał na ka�dy udział akt zało�ycielski spółki, uchwały zgromadzenia 
wspólników oraz tymi, które wynikały z bilansu. 

Cena została zapłacona przez nabywaj�cego do dnia 9 maja 2005 r. Nabycie aktywów zostało 
sfinansowane ze �rodków obrotowych Emitenta. 

 
Emitent na podstawie umowy zawartej w dniu 1 wrze�nia 2005 r. w Warszawie nabył 20 udziałów o 
warto�ci nominalnej 500 zł ka�dy, stanowi�cych 20% udziału w kapitale zakładowym spółki "Huta 
Batory" Sp. z o.o. z siedzib� w Chorzowie. 

Zbywaj�cy aktywa, Pan Roman Krzysztof Karkosik był podmiotem powi�zanym wobec Emitenta - w 
chwili przekazania informacji posiadał 44,45 % głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta i był 
członkiem Rady Nadzorczej Emitenta. 

Ł�czna cena nabycia była równa 1.000 tys. zł. Udziały nie były obci��one �adnymi prawami poza 
zobowi�zaniami jakie nakładał na ka�dy udział akt zało�ycielski spółki, uchwały zgromadzenia 
wspólników oraz tymi, które wynikały z bilansu. 
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Cena została zapłacona przez nabywaj�cego do dnia 7 wrze�nia 2005 r. Nabycie aktywów zostało 
sfinansowane ze �rodków obrotowych Emitenta. 

7. Informacje o zaci�gni�tych kredytach, o umowach po�yczek, z 
uwzgl�dnieniem terminów ich wymagalno�ci, oraz o udzielonych 
por�czeniach i gwarancjach; 

 
W okresie sprawozdawczym Emitent nie zaci�gał kredytów, po�yczek, i nie udzielał por�cze� i 
gwarancji. 

 
8. Informacje o udzielonych po�yczkach, z uwzgl�dnieniem terminów ich 

wymagalno�ci, a tak�e udzielonych por�czeniach i gwarancjach, ze 
szczególnym uwzgl�dnieniem po�yczek, por�cze� i gwarancji udzielonych 
jednostkom powi�zanym emitenta; 

 
W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielał  po�yczek, por�cze� i gwarancji jednostkom 
powi�zanym. 

 
 

9. W przypadku emisji papierów warto�ciowych w okresie obj�tym raportem - 
opis wykorzystania przez emitenta wpływów z emisji; 
 
9.1 Emisja akcji zwykłych na okaziciela serii C 
 
Emisja akcji zwykłych na okaziciela serii C przeprowadzona została w okresie od dnia 30 maja 
2005 r. do dnia 16 czerwca 2005 r. (raport bie��cy nr 45 z dnia 30.06.2005 r.) 
Informacje przekazane raportami bie��cymi do publicznej wiadomo�ci w zakresie emisji akcji 
zwykłych na okaziciela serii C: 
 
1. W dniu 26 stycznia 2005 r. Emitent zło�ył prospekt emisyjny akcji "Alchemia" SA (dawna 

"Garbarnia Brzeg" S.A.) do Komisji Papierów Warto�ciowych i Giełd. 
2. W dniu 17 maja 2005 r. Zarz�d Spółki Alchemia S.A. z siedzib� w Brzegu na podstawie pkt. 

3.10.3.1 prospektu emisyjnego ustalił cen� emisyjn� Akcji serii "C" na poziomie 3,00 zł 
(słownie: trzy złote) za jedn� Akcj�. 
Zarz�d Spółki przedstawił errat� do prospektu emisyjnego w rozdziale III: 
str. 44, pkt 3.10.3.6. 

  Obrót prawem poboru odbył si� w dniach 18 - 27 maja 2005 r. 
 

3. W dniu 15 lipca 2005 r. Zarz�d Spółki Alchemia S.A. poinformował o zarejestrowaniu w dniu 
14 lipca 2005 r. przez s�d zmiany wysoko�ci lub struktury kapitału zakładowego. Zmiany 
struktury kapitału zakładowego przedstawiały si� nast�puj�co:  
Emisja akcji serii C - 8 999 360 (słownie: osiem milionów dziewi��set dziewi��dziesi�t 
dziewi�� milionów trzysta sze��dziesi�t) sztuk Akcji na okaziciela serii C, o warto�ci 
nominalnej 1,30 zł (jeden złoty 30/100) ka�da. 
 Struktura ilo�ciowa i warto�ciowa po zmianie przedstawiała si� nast�puj�co: 
a) 1 124 920 (słownie: jeden milion sto dwadzie�cia cztery tysi�ce dziewi��set dwadzie�cia) 
sztuk Akcji na okaziciela serii A o warto�ci nominalnej 1,30 zł (jeden złoty 30/100) ka�da, 
warto�� 1 462 396 z (słownie: jeden milion czterysta sze��dziesi�t dwa tysi�ce trzysta 
dziewi��dziesi�t sze�� złotych),ł 
b) 1 124 920 (słownie: jeden milion sto dwadzie�cia cztery tysi�ce dziewi��set dwadzie�cia) 
sztuk Akcji na okaziciela serii B o warto�ci nominalnej 1,30 zł (jeden złoty 30/100) ka�da, 
warto�� 1 462 396 z (słownie: jeden milion czterysta sze��dziesi�t dwa tysi�ce trzysta 
dziewi��dziesi�t sze�� złotych),ł 
c) 8 999 360 (słownie: osiem milionów dziewi��set dziewi��dziesi�t dziewi�� milionów 
trzysta sze��dziesi�t) sztuk Akcji na okaziciela serii C, o warto�ci nominalnej 1,30 zł (jeden 
złoty 30/100) ka�da, warto�� 11 699 168 zł (słownie: jedena�cie milionów sze��set 
dziewi��dziesi�t dziewi�� tysi�cy sto sze��dziesi�t osiem złotych). 
Ogólna liczba głosów wynikaj�ca ze wszystkich wyemitowanych akcji (udziałów) po 
zarejestrowaniu zmiany wysoko�ci lub struktury kapitału zakładowego wyniosła 11 249 200 
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(słownie: jedena�cie milionów dwie�cie czterdzie�ci dziewi�� tysi�cy dwie�cie) głosów. 
 Przydział papierów warto�ciowych odbył si� w dniu 27 czerwca 2005 r.  

 
4. W dniu 26.07.2005r. Emitent otrzymał  od Zarz�du Krajowego Depozytu Papierów 

Warto�ciowych S.A. w Warszawie uchwały nast�puj�cej tre�ci: 
Uchwała nr 412/05 
"Na podstawie § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierów Warto�ciowych, po 
rozpatrzeniu wniosku spółki Alchemia S.A.. Zarz�d Krajowego Depozytu stwierdza, �e po 
dokonanej zmianie warto�ci nominalnej akcji spółki Alchemia S.A., przeprowadzonej w 
zwi�zku z obni�eniem kapitału kładowego tej spółki przez zmniejszenie warto�ci nominalnej 
akcji, warto�� nominalna akcji spółki Alchemia S.A. oznaczonych kodem PLGRBRN00012 
wynosi 1,30 zł (jeden złoty trzydzie�ci groszy)". 
 
Uchwała nr 413/05 zmieniona uchwał� nr 418/05 z dnia 27 lipca 2005 r. 
"Na podstawie § 40 ust. 2 w zw. z § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierów 
Warto�ciowych, po rozpatrzeniu wniosku spółki Alchemia S.A., Zarz�d Depozytu postanawia 
przyj�� do Krajowego Depozytu Papierów Warto�ciowych 8 999 360 (osiem milionów 
dziewi��set dziewi��dziesi�t dziewi�� tysi�cy trzysta sze��dziesi�t) akcji zwykłych na 
okaziciela serii C spółki Alchemia S.A. o warto�ci nominalnej 1,30 zł (jeden złoty trzydzie�ci 
groszy) ka�da i nada� im kod PLGRBRN00046"  
 
5. W dniu 27.07.2005r. Emitent został poinformowany przez Zarz�d Giełdy Papierów 
Warto�ciowych S.A. w Warszawie w sprawie wprowadzenia do obrotu giełdowego na rynku 
podstawowym akcji serii "C" w nast�puj�cy sposób: 
"Zarz�d Giełdy stwierdza, �e zgodnie z § 18 ust. 1 Regulaminu Giełdy do obrotu giełdowego 
dopuszczonych jest 8 999 360 (osiem milionów dziewi��set dziewi��dziesi�t dziewi�� 
tysi�cy trzysta sze��dziesi�t) akcji zwykłych na okaziciela serii C spółki Alchemia S.A., o 
warto�ci nominalnej 1,30 zł (jeden złoty trzydzie�ci groszy) ka�da, oznaczonych przez 
Krajowy Depozyt Papierów Warto�ciowych S.A. kodem "PLGRBRN00046". 
Na podstawie § 36 ust. 2 Regulaminu Giełdy, Zarz�d Giełdy postanawia wprowadzi� z dniem 
3 sierpnia 2005 r. w trybie zwykłym do obrotu giełdowego na rynku podstawowym powy�sze 
akcje spółki Alchemia S.A. 
Uchwała wchodzi w �ycie pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierów 
Warto�ciowych S.A. w dniu 3 sierpnia 2005 r. asymilacji powy�szych akcji spółki Alchemia 
S.A. oznaczonych kodem "PLGRBRN00046" z akcjami tej spółki b�d�cymi w obrocie 
giełdowym oznaczonymi kodem "PLGRBRN00012"." 

 
6.W dniu 29.07.2005r. Emitent został poinformowany przez Zarz�d Krajowego Depozytu 
Papierów Warto�ciowych S.A. w Warszawie w nast�puj�cy sposób: 

 
§ 1 "Na podstawie § 43 ust. 1 i 4 oraz § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu 
Papierów Warto�ciowych, po rozpatrzeniu wniosku spółki Alchemia S.A.. Zarz�d Krajowego 
Depozytu postanawia dokona� w dniu 3 sierpnia 2005 r. asymilacji 8 999 360 (osiem 
milionów dziewi��set dziewi��dziesi�t dziewi�� tysi�cy trzysta sze��dziesi�t) akcji spółki 
Alchemia S.A. oznaczonych kodem PLGRBRN00046 z 2 249 840 (dwa miliony dwie�cie 
czterdzie�ci dziewi�� tysi�cy osiemset czterdzie�ci) akcjami tej spółki oznaczonymi kodem 
PLGRBRN00012. § 2 Akcje obj�te asymilacj� otrzymuj� kod PLGRBRN00012. § 3 Zarz�d 
Krajowego Depozytu stwierdza, �e z dniem 3 sierpnia 2005 r. kodem PLGRBRN00012 
oznaczonych jest 11 249 200 (jedena�cie milionów dwie�cie czterdzie�ci dziewi�� tysi�cy 
dwie�cie) akcji Alchemia S.A. § 4 Uchwała wchodzi w �ycie z dniem podj�cia." 
 

7. Spółka zaoferowała do obj�cia subskrybentom 8 999 360 sztuk akcji serii C na okaziciela. 
W wyniku wykonywania prawa poboru na podstawie jednostkowych praw poboru zostało 
obj�tych 8 854 136 (słownie: osiem milionów osiemset pi��dziesi�t cztery tysi�ce sto 
trzydzie�ci sze��) akcji serii "C".  
Nie obj�to 145 224 (słownie: sto czterdzie�ci pi�� tysi�cy dwie�cie dwadzie�cia cztery) akcji 
serii "C". Stopa redukcji akcji nie obj�tych w ramach prawa poboru wyniosła około 98,19 %. 
Liczba papierów warto�ciowych, na które zło�ono zapisy w ramach sprzeda�y;  
- liczba papierów warto�ciowych w zapisach podstawowych - 8 854 136, 
- liczba papierów warto�ciowych w zapisach dodatkowych - 8 051 730. 
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Zło�ono 252 zapisy podstawowe na papiery warto�ciowe oraz 80 zapisów dodatkowych 
obj�tych subskrypcj� Akcji serii "C". Zarz�d Spółki dokonał przydziału akcji wszystkim 
subskrybentom, którzy zło�yli zapisy na akcje serii "C" zarówno w zapisach podstawowych jak 
i dodatkowych. 
 
Zarz�d Spółki dokonał przydziału akcji serii C wszystkim subskrybentom, którzy zło�yli zapisy 
na akcje w terminie wykonywania prawa poboru. Ł�cznie przydzielono 8 999 360 akcji. 
Cena emisyjna Akcji serii "C" została ustalona przez Zarz�d Spółki Alchemia S.A. na poziomie 
3,00 zł za jedn� akcj�. 
 Warto�� przeprowadzonej subskrypcji wyniosła 26 998 080 zł (słownie: dwadzie�cia sze�� 
milionów dziewi��set dziewi��dziesi�t osiem tysi�cy osiemdziesi�t złotych). 
Ł�czna wysoko�� kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem 
wysoko�ci kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na koszty: 
a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty 70 000,00 zł 
b) wynagrodzenie subemitentów, oddzielnie dla ka�dego z nich, 
nie dotyczy 
c) sporz�dzenie prospektu emisyjnego, z uwzgl�dnieniem kosztu doradztwa, 
- koszty składu i druku Prospektu i skróconej wersji prospektu oraz ogłosze� obligatoryjnych 
21 464,00 zł 
- dystrybucja prospektu 1 206,57 zł 
- opłata za notowanie prawa poboru 38 000,00 zł 
 
�redni koszt przeprowadzenia subskrypcji akcji serii "C" przypadaj�cy na 1 akcj� wyniósł 
0,014 zł. 

 
9.2 Opis wykorzystania przez emitenta wpływów z emisji; 
 
Emitent z tytułu emisji akcji serii C uzyskał wpływy w kwocie 26.996 tys. zł, z czego do dnia 
sporz�dzenia niniejszego sprawozdania przeznaczono na realizacj� celów emisyjnych kwot� 
21.616 tys. zł. 
�rodki z emisji akcji serii C zostały przez Emitenta wykorzystane w nast�puj�cy sposób: 

• na restrukturyzacj� kapitałow� przeznaczono ł�cznie kwot� 14.183 tys. zł, 
• na inwestycje w rozwój działalno�ci zwi�zanej z recyklingiem i przetwórstwem tworzyw 

sztucznych przeznaczono ł�cznie kwot� 7.433 tys. zł. 
Inwestycje w obrót paliwami ciekłymi oraz inwestycje w rozwój logistyki wewn�trznej znajduj� 
si� w fazie projektów, a �rodki na ich realizacje pozostaj� zabezpieczone w Spółce. 

 
 

10.Obja�nienie ró�nic pomi�dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie 
rocznym a wcze�niej publikowanymi prognozami wyników na dany rok; 

 
W sprawozdaniu finansowym za IV kwartały 2005 roku Emitent  wykazał wynik finansowy 
netto w wysoko�ci 438 tys. zł, a Grupy Kapitałowej w wysoko�ci  39 668 tys. zł  
 W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2005 rok wynik finansowy netto  
 ukształtował si� w wysoko�ci -2 317 tys. zł. Natomiast w sprawozdaniu skonsolidowanym   w 
wysoko�ci 42 257 tys. zł.  

Ró�nica pomi�dzy prezentowanymi wynikami jest spowodowana przekształceniem  
 sprawozdania finansowego do wymogów Mi�dzynarodowych Standardów  
 Sprawozdawczo�ci Finansowej oraz dokonaniem przeszacowania warto�ci  
 �rodków trwałych. 
 

 
11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz�c� zarz�dzania zasobami 
finansowymi, ze szczególnym uwzgl�dnieniem zdolno�ci wywi�zywania si� z 
zaci�gni�tych zobowi�za�, oraz okre�lenie ewentualnych zagro�e� i działa�, jakie 
emitent podj�ł lub zamierza podj�� w celu przeciwdziałania tym zagro�eniom; 
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 Spółki wchodz�ce w skład Grupy Kapitałowej podj�ły działania maj�ce na celu zmniejszenie 
ryzyka zmian kursu walutowego poprzez systematyczne zabezpieczenie obrotu w walucie. 
Tworzone transakcje przyniosły pozytywny efekt na przestrzeni minionego roku. 
W 2005 r. zostały podj�te kroki w celu zmniejszenia ryzyka w obrocie krajowym. Podmiot zale�ny 
��da od swoich du�ych kontrahentów zabezpieczenia w postaci aktu notarialnego o dobrowolnym 
poddaniu si� egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 KPC. Natomiast od mniejszych dłu�ników 
przyjmowane s� te� weksle lub warunkowe umowy cesji wierzytelno�ci. Podj�to rozmowy z 
najwi�kszymi ubezpieczycielami w zakresie wierzytelno�ci handlowych w celu ubezpieczenia 
realizowanej sprzeda�y. Ponadto Huta Batory zacz�ła si� ubiega� o przyznanie limitu dyskonta 
wierzytelno�ci handlowych bez regresu. 

 
12. Ocena mo�liwo�ci realizacji zamierze� inwestycyjnych, w tym inwestycji 
kapitałowych, w porównaniu do wielko�ci posiadanych �rodków, z 
uwzgl�dnieniem mo�liwych zmian w strukturze finansowania tej działalno�ci; 
 
Celem nadrz�dnym inwestowania w Spółce jest wzrost jej warto�ci rynkowej. 

Działania inwestycyjne koncentruj� si� głównie na inwestycjach rzeczowych wewn�trznych i 
zewn�trznych. Zamiarem jest ich rozwój z uwzgl�dnieniem m.in. ekologii, modernizacji i 
odtworzenia �rodków trwałych.  

Celem inwestycji modernizacyjnych i odtworzeniowych �rodków trwałych Spółki jest wzrost 
sprawno�ci maj�tku produkcyjnego, obni�enie awaryjno�ci linii produkcyjnych oraz poprawa 
bezpiecze�stwa pracy.  

Zakupiony maj�tek do przetwórstwa i recyklingu tworzyw sztucznych podlega ci�głym 
unowocze�nieniom i modernizacjom w efekcie czego jako�� produktów wytwarzanych z jego 
wykorzystaniem spełnia rygorystyczne wymagania jako�ciowe stawiane przez odbiorców Spółki. 
W przyszło�ci nale�y oczekiwa� dalszych inwestycji w maj�tek produkcyjny maj�cych na celu 
obni�enie kosztów przetwarzania oraz podniesienie mocy wytwórczych.  
Wdro�enie stałej kontroli jako�ci miału opałowego umo�liwiło popraw� efektywno�ci pracy 
kotłowni oraz obni�enie emisji spalin do atmosfery. Powinno to tak�e przynie�� efekt w postaci 
obni�enia opłat za korzystanie ze �rodowiska. Zwi�kszenie wolumenu produkcji oraz stopniowe 
uruchamianie nowych linii ukierunkowanych na przetwarzanie ró�nych rodzajów tworzywa 
powinno zwi�kszy� wykorzystanie zakładowej kotłowni i przyczyni� si� do spadku kosztów 
jednostkowych wytwarzania ciepła. Ze wzgl�du na konieczno�� stosowania ciepła w trakcie 
cz��ci procesów recyklingu tworzyw sztucznych jego cena a zarazem efektywno�� jego �ródła 
b�dzie jednym z czynników wpływaj�cych w przyszło�ci na konkurencyjno�� Spółki.  
Ponadto do istotnych czynników nale�y zaliczy� rozruch linii do produkcji włóknin w I kwartale 
2006 r. oraz zwi�kszenie mocy produkcyjnej poprzez rozruch kolejnej cz��ci linii technologicznej 
do przerobu PET/ PE/ PP. 
W latach 2005 - 2007 Emitent i Grupa Kapitałowa zamierzaj� przeprowadzi� inwestycje w 
wysoko�ci ł�cznie około 58 mln zł. W ci�gu czterech kwartałów 2005r. ł�czne inwestycje 
Emitenta wyniosły 8,4 mln zł za� podmiotu zale�nego 4,7 mln zł. 

Planowane inwestycje w latach 2005-2007 b�d� finansowane �rodkami pozyskanymi z emisji 
Akcji serii D. 

12.1 Główne inwestycje Emitenta i Grupy Kapitałowej w przyszło�ci 

W latach 2005 - 2007 Emitent zamierza przeprowadzi� inwestycje w wysoko�ci ł�cznie około 58 
mln zł z przeznaczeniem na : 

 - modernizacj� ci�gów technologicznych walcowni rur oraz inwestycje zwi�zane z 
uruchomieniem pieca do wytopu wlewków stopowych na stalowni w ł�cznej kwocie około 30 mln 
zł, 

 - inwestycje zwi�zane z akwizycjami w sektorze stalowym lub współfinansowaniem ze spółk� 
Skotan SA inwestycji zwi�zanych z bran�� biopaliw w ł�cznej kwocie około 28 mln zł. 

Zgodnie z zało�eniami celów emisyjnych na realizacj� powy�szych celów Emitent planuje 
przeznaczy� kwot� około 58 mln złotych uzyskan� z emisji akcji serii D. 
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12.2 Informacje dotycz�ce głównych inwestycji Emitenta w przyszło�ci, co do 
których organy zarz�dzaj�ce podj�ły ju� wi���ce zobowi�zania 

Zgodnie z przyj�t� strategi� Emitent planuje konsolidacj� istniej�cych zakładów sektora stalowego 
- poprzez przej�cia istniej�cych zakładów w Polsce i Europie południowej. Planowane jest 
przej�cie trzech podmiotów z  sektora stalowego. Planowany poziom inwestycji wynosi 50-300 
mln zł. 

 
 
13.Ocena czynników i nietypowych zdarze� maj�cych wpływ na wynik z 
działalno�ci za rok obrotowy, z okre�leniem stopnia wpływu tych czynników lub 
nietypowych zdarze� na osi�gni�ty wynik; 
 
Istotne czynniki wpływaj�ce na osi�gni�ty wynik finansowy przedstawiono w pkcie 1 niniejszego 
sprawozdania. 

 
 
14.Charakterystyka zewn�trznych i wewn�trznych czynników istotnych dla 
rozwoju przedsi�biorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju działalno�ci 
emitenta co najmniej do ko�ca roku obrotowego nast�puj�cego po roku 
obrotowym, za który sporz�dzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w 
raporcie rocznym, z uwzgl�dnieniem elementów strategii rynkowej przez niego 
wypracowanej; 

 

14.1 Czynniki wywieraj�ce znacz�cy wpływ na perspektywy rozwoju Emitenta 

Rozwój Emitenta warunkuj� czynniki zewn�trzne, niezale�ne od przedsi�biorstwa, jak i 
wewn�trzne – �ci�le zwi�zane z jego działalno�ci�. Wymienione poni�ej czynniki s� jednymi z 
wa�niejszych, jakie wywieraj� istotny wpływ na strategi� rozwoju Spółki. 

Czynniki zewn�trzne 

- Czynniki makroekonomiczne - koniunktura gospodarcza w Polsce 
- Przyst�pienie Polski do Unii Europejskiej 

 
Czynniki wewn�trzne 

- Utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientów 
- Jako�� i stabilno�� kadry zarz�dzaj�cej i pracowników 
- Unowocze�nianie i dalszy rozwój parku maszynowego 
 

Ryzyko zwi�zane z gospodark� zapasami w jednostce dominuj�cej jest optymalizowane przy 
zastosowaniu metod operacyjnych i logistyki. Słu�by logistyczne utrzymuj� zapasy na stałym poziomie 
zapewniaj�cym ci�gło�� produkcji. W ostatnich miesi�cach 2005r. (wrzesie�, pa�dziernik, listopad) 
nast�pił wzrost produkcji recyklatów przy jednoczesnym obni�eniu kosztów co zaowocowało dodatnim 
wynikiem za poszczególne miesi�ce.  

Istnieje szereg czynników niezale�nych od Emitenta oraz czynników zwi�zanych z jego działalno�ci�, 
które mog� wywiera� istotny wpływ na perspektywy rozwoju Spółki. 

 Czynniki wywieraj�ce znacz�cy wpływ na perspektywy rozwoju Emitenta 

Rozwój Emitenta warunkuj� czynniki zewn�trzne, niezale�ne od przedsi�biorstwa, jak i wewn�trzne – 
�ci�le zwi�zane z jego działalno�ci�. Wymienione poni�ej czynniki s� jednymi z wa�niejszych, jakie 
wywieraj� istotny wpływ na strategi� rozwoju Spółki. 

 

• Czynniki zewn�trzne 

- Czynniki makroekonomiczne - koniunktura gospodarcza w Polsce 

Utrwalenie wzrostu gospodarczego w kraju powinno w najbli�szych latach owocowa� wzrostem 
zamo�no�ci społecze�stwa i zwi�kszeniem realnego popytu na artykuły sprzedawane w 
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opakowaniach z tworzyw sztucznych. Wzrost zu�ycia opakowa� wykonanych z tworzyw 
sztucznych oraz oczekiwane zaostrzenie norm w zakresie ochrony �rodowiska, wymusi rozwój 
skupu oraz przetwórstwa zu�ytych opakowa�. Stopie� przetwórstwa tzw. surowców wtórnych 
(nie chodzi tu oczywi�cie jedynie o tworzywa sztuczne) jest w Polsce na stosunkowo niskim 
poziomie w porównaniu do rozwini�tych krajów Unii Europejskiej. Istnieje zatem podstawa do 
dynamicznego rozwoju Spółki pod warunkiem zapewnienia odpowiedniego sposobu 
finansowania jej działalno�ci. 
W 2004 r. wzrost PKB Polski wyniósł 5,3% na co wpływ miał przede wszystkim bardzo wysoki 
poziom aktywno�ci gospodarczej przed planowanym wej�ciem do Unii Europejskiej. Obecnie 
zgodnie z prognozami Eurostatu w 2005 i 2006 wzrost PKB wyniesie odpowiednio 4,4% i 4,5%. 
Obserwowany spadek dynamiki PKB w pierwszym kwartale 2005 r. był spowodowany przede 
wszystkim bardzo wysok� dynamik� PKB w analogicznym okresie 2004 r. �rednioroczna 
inflacja w 2004 r. wyniosła 3,4%. Brak presji ze strony wzrostu płac, bardzo silny złoty oraz 
ograniczony popyt wewn�trzny powoduj� �e obserwowany jest stopniowy spadek inflacji. 
Post�puj�cy bardzo powoli spadek rejestrowanego bezrobocia mo�e oznacza� �e 
przedsi�biorstwa do�� optymistycznie oceniaj� perspektywy swojego rozwoju w kolejnych 
kwartałach.  
Emitent uwa�a, �e dalszy wzrost PKB powinien pozytywnie wpłyn�� na wzrost zu�ycia 
opakowa� z tworzyw sztucznych, wykorzystywanych do dalszego przerobu przez Spółk�. 
Równocze�nie nale�y oczekiwa� wzrostu zapotrzebowania ze strony innych gał�zi przemysłu 
na włókniny, b�d�ce nowym produktem Emitenta.  

 
- Przyst�pienie Polski do Unii Europejskiej 

Po przyst�pieniu Polski do Unii Europejskiej Emitent i jego podmiot zale�ny uzyskały mo�liwo�� 
łatwiejszego prowadzenia działalno�ci gospodarczej na obszarze pa�stw Unii (zniesienie 
wszelkich ceł, kontyngentów, oraz innych ogranicze� formalno-prawnych). Brak granic celnych 
mi�dzy pa�stwami Unii Europejskiej ułatwia wymian� handlow�, eliminuje bariery w postaci 
kontyngentów oraz wszelkie ograniczenia w wymianie handlowej mi�dzy krajami członkowskimi. 
Uproszczenie wszelkich procedur, eliminacja barier i ogranicze� handlowych pozytywnie 
wpływa na mo�liwo�� sprzeda�y produktów Spółki na rynkach eksportowych.  
Z drugiej jednak strony fakt ten powoduje wzrost konkurencji na rynku krajowym – zwi�kszenie 
poda�y surowców uzyskiwanych dzi�ki przetwórstwu zu�ytych tworzyw sztucznych. 
Zniesienie wszelkich ceł, kontyngentów oraz innych ogranicze� formalno-prawnych powoduje, 
�e zarówno Emitent jak i Grupa Kapitałowa s� w wi�kszym stopniu ni� przed wej�ciem Polski do 
Unii Europejskiej nara�eni na konkurencj� ze strony importu.  

• Czynniki wewn�trzne 

- Utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientów 

W obliczu wzrastaj�cej konkurencji najwa�niejszym wewn�trznym czynnikiem, który mo�e 
wpływa� na rozwój oraz realizowane przez Emitenta i podmiot zale�ny przychody, jest 
umiej�tno�� utrzymania obecnych klientów oraz przede wszystkim pozyskanie nowych. 
Pozyskanie nowych klientów w obliczu uruchomienia zupełnie nowej działalno�ci jest 
kluczowym czynnikiem wpływaj�cym na przyszłe wyniki Emitenta. 
Jest to szczególnie istotny czynnik dalszego rozwoju Emitenta. Utrata cho�by cz��ci klientów 
wpłynie negatywnie na przychody realizowane z dotychczasowej działalno�ci za� kłopoty z 
pozyskanie nowych klientów zainteresowanych produktami zwi�zanym z now� działalno�ci� 
Emitenta mog� postawi� pod znakiem zapytania mo�liwo�� realizacji zaplanowanej strategii 
Emitenta. 
 

- Jako�� i stabilno�� kadry zarz�dzaj�cej i pracowników 

Kwalifikacje, umiej�tno�ci i zaanga�owanie pracowników s� czynnikami w znacznej mierze 
decyduj�cymi o rozwoju firmy. Dlatego te� Emitent poło�ył nacisk na tworzenie odpowiednich 
warunków pracy na ka�dym stanowisku, umo�liwiaj�c pracownikom systematyczny rozwój oraz 
otwieraj�c im szanse awansu zawodowego i finansowego. Ponadto działania podejmowane 
przez Zarz�d maj� na celu stworzenie odpowiedniej atmosfery pracy, podtrzymywanie 
�wiadomo�ci wspólnie zamierzonego celu i wykreowanie pozytywnych wi�zi emocjonalnych 
pomi�dzy firm� i jej pracownikami.  
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W obliczu uruchamia nowej działalno�ci, konieczno�ci zdobywania nowych klientów, 
jakakolwiek zwi�kszona rotacja kadry zarz�dzaj�cej i pracowników wpłynie negatywnie na 
perspektywy rozwoju Emitenta, powoduj�c jego opó�nienie. 
 

- Unowocze�nianie i dalszy rozwój parku maszynowego 

Zakupiony maj�tek do przetwórstwa i recyklingu tworzyw sztucznych podlega ci�głym 
unowocze�nieniom i modernizacjom w efekcie czego jako�� produktów wytwarzanych z jego 
wykorzystaniem spełnia rygorystyczne wymagania jako�ciowe stawiane przez odbiorców Spółki. 
W przyszło�ci nale�y oczekiwa� dalszych inwestycji w maj�tek produkcyjny maj�cych na celu 
obni�enie kosztów przetwarzania oraz podniesienie mocy wytwórczych.  
Wdro�enie stałej kontroli jako�ci miału opałowego umo�liwiło popraw� efektywno�ci pracy 
kotłowni oraz obni�enie emisji spalin do atmosfery. Powinno to tak�e przynie�� efekt w postaci 
obni�enia opłat za korzystanie ze �rodowiska. Zwi�kszenie wolumenu produkcji oraz stopniowe 
uruchamianie nowych linii ukierunkowanych na przetwarzanie ró�nych rodzajów tworzywa 
powinno zwi�kszy� wykorzystanie zakładowej kotłowni i przyczyni� si� do spadku kosztów 
jednostkowych wytwarzania ciepła. Ze wzgl�du na konieczno�� stosowania ciepła w trakcie 
cz��ci procesów recyklingu tworzyw sztucznych jego cena a zarazem efektywno�� jego �ródła 
b�dzie jednym z czynników wpływaj�cych w przyszło�ci na konkurencyjno�� Spółki.  
Ponadto do istotnych czynników nale�y zaliczy� uruchomienie  linii do produkcji włóknin w I 
kwartale 2006 r. oraz zwi�kszenie mocy produkcyjnej poprzez rozruch kolejnej cz��ci linii 
technologicznej do przerobu PET/ PE/ PP. 

 
14.2 Perspektywy rozwoju działalno�ci Emitenta 
 
Strategi� Emitenta i jego Grupy Kapitałowej Zarz�d opiera na potencjalnym wzro�cie warto�ci dla 
akcjonariuszy w perspektywie przyszłych okresów sprawozdawczych poprzez nast�puj�ce 
zało�enia: 

a) budow� silnej Grupy Kapitałowej w sektorze stalowym skoncentrowanej przede 
wszystkim na produkcji rur w szerokim zakresie oraz innych wyrobów stalowych, 

b) konsolidacj� pionow� i poziom� w stosunku do profilu produkcyjnego Huty Batory 
poprzez przej�cia istniej�cych zakładów w Polsce i Europie. Planowane jest przej�cie 
trzech podmiotów z  sektora stalowego. Planowany poziom inwestycji wynosi 50-300 
mln zł,  

c) inwestycje w nowe zdolno�ci produkcyjne – zwi�kszenie zdolno�ci produkcyjnych Huty 
Batory do 20%.  

d) popraw� rentowno�ci obecnie posiadanych aktywów oraz restrukturyzacj� 
przejmowanych podmiotów, wyj�cie z segmentu przetwórstwa tworzyw sztucznych 
poprzez sprzeda� wydzielonych spółek Emitent planuje wydzielenie aktywów 
zwi�zanych z przetwórstwem tworzyw sztucznych w odr�bne podmioty prawne, a 
nast�pnie ich sprzeda�.  

Ponadto Emitent pracuje, wspólnie ze spółk� Skotan SA nad sfinansowaniem inwestycji 
zwi�zanej z bran�� biopaliw, mi�dzy innymi produkcji biokomponentów do oleju nap�dowego. 

 

Obecnie tocz� si� wst�pne rozmowy z Zarz�dem Skotan S.A. w sprawie współfinansowania 
inwestycji zwi�zanych z bran�� biopaliw. Emitent nie zamierza operacyjnie prowadzi� takiej 
działalno�ci i traktuje j� wył�cznie w kategoriach inwestycji finansowych i z tego te� powodu 
segment biopaliw nie jest uwzgl�dniany w schemacie przedstawiaj�cym docelowy kształt Grupy. 
Informacja o inwestycji w biokomponenty została przez Spółk� przekazana w dniu 17 stycznia 
br.  raportem bie��cym nr 6/2006  

 

15. Prezentacja przychodów i wyników przypadaj�cych na poszczególne 
segmenty bran�owe i geograficzne; 
 
Podstawowym układem sprawozdawczym dla Spółki s� segmenty bran�owe. Wyodr�bniono 
nast�puj�cy podział na działalno�ci: 
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• płatek PET, 
• produkty spo�ywcze, 
• paliwa płynne, 
• usługi ochroniarsko – porz�dkowe 
• pozostałe. 
Segmenty bran�owe zawieraj� wydzielone przychody ze sprzeda�y poszczególnych segmentów. 
Układem uzupełniaj�cym do segmentów bran�owych jest podział na segmenty geograficzne. 

• krajowe, 
• zagraniczne. 
 

Tabela nr Wyniki finansowe segmentów bran�owych i geograficznych za 2005 r. i 2004 r. 
 

 
       

SEGMENTY BRAN�OWE Płatek PET Produkty 
Spo�ywcze 

Paliwa 
płynne 

Usługi 
ochroniarsko 
porz�dkowe 

Pozostałe Razem 

Wyniki finansowe segmentów bran�owych za 
okres sprawozdawczy 

     

Przychody ogółem 4 348 8 968 1 410 552,00 2 659 17 937 
1. Sprzeda� na zewn�trz 4 348 8 968 1 410 552,00 2 659 17 937 
2. Sprzeda� mi�dzy segmentami      0 
Koszty ogółem 7 871 8 553 1 377 497,00 3 089 21 388 
1. Koszty na zewn�trz 7 871 8 553 1 377 497,00 3 089 21 388 
2. Koszty mi�dzy segmentami      0 
Wynik segmentu -3 523 415 33 55,00 -430 -3 451 
Koszty nieprzypisane      5 874 
Zysk (strata) netto na działalno�ci 
zaniechanej 

      

Zysk (strata) z działalno�ci 
operacyjnej 

     -9 326 

Przychody finansowe      8 217 
Koszty finansowe      987 
Zysk (strata) na sprzeda�y udziałów       
Obj�cie kontroli nad jednostk� 
zale�n� 

      

Dochód z inwestycji w jednostce 
stowarzyszonej 

      

Zysk przed opodatkowaniem      -2 096 
Podatek dochodowy       
Pozostałe obowi�zkowe 
zmniejszenia zysku 

     221 

Udziały mniejszo�ci       
Zysk (strata) netto      -2 317 

Wyniki finansowe segmentów bran�owych za 
poprzedni okres 

     

       
       

Przychody ogółem 10 772 0 0 0 6 054 16 826 
1. Sprzeda� na zewn�trz 10 772 0 0 0 6 054 16 826 
2. Sprzeda� mi�dzy segmentami      0 
Koszty ogółem 12 310 0 0 0 4 934 17 244 
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1. Koszty na zewn�trz 12 310 0 0 0 4 934 17 244 
2. Koszty mi�dzy segmentami      0 
Wynik segmentu -1 538 0 0 0 1 120 -418 
Koszty nieprzypisane      35 
Zysk (strata) netto na działalno�ci 
zaniechanej 

      

Zysk (strata) z działalno�ci 
operacyjnej 

     -453 

Przychody finansowe      3 307 
Koszty finansowe      1 169 
Zysk (strata) na sprzeda�y udziałów       
Obj�cie kontroli nad jednostk� 
zale�n� 

      

Dochód z inwestycji w jednostce 
stowarzyszonej 

      

Zysk przed opodatkowaniem      1 685 
Podatek dochodowy      627 
Udziały mniejszo�ci       
Zysk (strata) netto      1 058 

       
 
SEGMENTY GEOGRAFICZNE 

Kraj Eksport   Unia Razem 

Przychody ze sprzeda�y segmentów geograficznych za okres 
sprawozdawczy 

    

Przychody ogółem 17 758 0   179 17 937 
1. Sprzeda� na zewn�trz 17 758 0   179 17 937 
2. Sprzeda� mi�dzy segmentami      0 

Przychody ze sprzeda�y segmentów geograficznych za 
poprzedni okres 

    

Przychody ogółem 16 826 0   0 16 826 
1. Sprzeda� na zewn�trz 16 826 0    16 826 
2. Sprzeda� mi�dzy segmentami      0 

 
 

 
16. Zmiany w podstawowych zasadach zarz�dzania przedsi�biorstwem emitenta i 
jego grup� kapitałow�; 
 
Nie wyst�piły. 

 
17.Wszelkie umowy zawarte mi�dzy emitentem a osobami zarz�dzaj�cymi, 
przewiduj�ce rekompensat� w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z 
zajmowanego stanowiska bez wa�nej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub 
zwolnienie nast�puje z powodu poł�czenia emitenta przez przej�cie; 

 
Nie wyst�piły. 

 
 
18.Warto�� wynagrodze�, nagród lub korzy�ci, w tym wynikaj�cych z programów 
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programów 
opartych na obligacjach z prawem pierwsze�stwa, zamiennych, warrantach 
subskrypcyjnych (w pieni�dzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), 
wypłaconych, nale�nych lub potencjalnie nale�nych, odr�bnie dla ka�dej z osób 
zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych emitenta w przedsi�biorstwie emitenta, bez 
wzgl�du na to, czy odpowiednio były one zaliczane w koszty, czy te� wynikały z 
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podziału zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominuj�ca lub 
znacz�cy inwestor - oddzielnie informacje o warto�ci wynagrodze� i nagród 
otrzymanych z tytułu pełnienia funkcji we władzach jednostek 
podporz�dkowanych; je�eli odpowiednie informacje zostały przedstawione w 
sprawozdaniu finansowym - obowi�zek uznaje si� za spełniony poprzez wskazanie 
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym; 

18. 1 Warto�� indywidualnych wynagrodze� i nagród osób zarz�dzaj�cych  

Wysoko�� wynagrodze� i nagród wypłaconych za 2005 r.: 

 

Funkcja Imi� i nazwisko Wypłacone przez Emitenta i podmioty 
zale�ne w zł 

Prezes Zarz�du Karina W�ciubiak 400 500,00 *) 

Wiceprezes Zarz�du Aleksander Maciejowski 138 000,00 

Wiceprezes Zarz�du Rafał Jankowski **) 88 200,00 

Prokurent Urszula Sokalska 27.667,84 

Obja�nienia: 
*) w tym wynagrodzenie w podmiocie zale�nym Huta Batory Sp. z o.o. wyniosło 220 500.00 z 
**) Pan Rafał Jankowski pełnił funkcj� Wiceprezesa Zarz�du od dnia 13/10/2004 roku do dnia 31/03/2005 r. ale 
rozwi�zanie umowy nast�piło 30/06/2005 r. tj. po okresie wypowiedzenia 

 

18.2  Warto�� indywidualnych wynagrodze� i nagród osób nadzorczych 

Wysoko�� wynagrodze� i nagród wypłaconych za 2005 r.: 

Funkcja Imi� i nazwisko Wypłacone przez Emitenta i podmioty zale�ne 
w zł 

Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej Wojciech Sobczak 41 902,90 

Członek Rady Nadzorczej Roman Karkosik 23 177,65 

Członek Rady Nadzorczej Piotr Kisieli�ski 1) 19 626,58 

Członek Rady Nadzorczej Anna Kuszell 15 23 012,64 

Sekretarz Rady Nadzorczej Mirosław Kutnik 2) 28 947,96 

Członek Rady Nadzorczej Andrzej Łatka 3) 9 236,56 

Członek Rady Nadzorczej Wi�niewski Piotr4) 982,56 

Członek Rady Nadzorczej Bentke Jakub4) 982,56 

Obja�nienia: 
1) od 01/01 do 19/12/2005 r. 
2) od 01/01 do 19/12/2005 r. 
3) od 23/03 do 15/07/2005 r. 
4) od 19/12/2005 r. 
5) od 23/03/2005 r. 
 
19.Ł�czna liczba i warto�� nominalna wszystkich akcji (udziałów) emitenta oraz akcji i 
udziałów w jednostkach powi�zanych emitenta, b�d�cych w posiadaniu osób 
zarz�dzaj�cych i nadzoruj�cych (dla ka�dej osoby oddzielnie); 
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osoba liczba posiadanych akcji udział w kapitale 
zakładowym (%) 

udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

Walnym 
Zgromadzeniu (%) 

Osoba zarz�dzaj�ca 699 110 1,24% 1,24% 

Osoba zarz�dzaj�ca 20 0,00% 0,00% 

Osoba nadzoruj�ca 30 000 000 53,33% 53,33% 

 

Osoby wchodz�ce w skład organów zarz�dzaj�cych, nadzoruj�cych  Emitenta na dzie� sporz�dzenia 
raportu nie posiadaj� �adnych opcji na akcje Emitenta. 

 
 

20.Wskazanie akcjonariuszy posiadaj�cych, bezpo�rednio lub po�rednio przez 
podmioty zale�ne, co najmniej 5 % w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu 
emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich 
procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikaj�cych i ich 
procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu; 
 
Tabela nr 2 Akcjonariusze Emitenta posiadaj�cy co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym 

zgromadzeniu  
 

  Stan na dzie�  
14.06.2006 r. 

Lp. Wyszczególnienie ilo�� akcji/ 
głosów 

% udział w 
kapitale 

    

1. Roman Krzysztof Karkosik 30 000 000 53,33 

2. Gra�yna Wanda Karkosik 11 221 768 19,95 

3. "UNIBAX" Sp. z o.o. 4 646 687 8,26 

4. pozostali akcjonariusze    

 poni�ej 5% udziału 10 377 545 18,46 

 Ogółem 56 246 000 100,00 

 
 

Dane na dzie� sporz�dzenia raportu okresowego. 
 
Wielko�� kapitału akcyjnego ALCHEMIA S.A. na dzie� sporz�dzenia raportu  wynosi 73 119 800 zł 
(słownie: siedemdziesi�t trzy miliony sto dziewi�tna�cie tysi�cy osiemset złotych) i dzieli si� na: 

- akcje serii „A” w ilo�ci  1.124.920 szt. 
- akcje serii „B” w ilo�ci  1.124.920 szt. 
- akcje serii „C” w ilo�ci  8.999.360 szt. 
- akcje serii „D” w ilo�ci  44.996.800 szt 

Ogólna liczba głosów wynikaj�cych ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 56 246 000 głosów.  
 
 
 
Tabela nr 3  Udziały w Huta Batory Spółka z o.o. w Chorzowie 
 

   

Lp. Wyszczególnienie % udziałów  

   

1. Alchemia S.A. 100 

 Ogółem 100 
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21.Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym równie� zawartych po dniu 
bilansowym), w wyniku których mog� w przyszło�ci nast�pi� zmiany w 
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i 
obligatariuszy; 
 
W  okresie sprawozdawczym i po dniu bilansowym Emitent nie zawierał umów w wyniku których 
mog� w przyszło�ci nast�pi� zmiany w proporcjach posiadanych akcji. 
 
22.Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów warto�ciowych, które daj� specjalne 
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnie�; 
Nie wyst�puj�. 

 
23.Informacje o systemie kontroli programów akcji pracowniczych; 
Nie wyst�puj�. 
 
24.Wskazanie wszelkich ogranicze� dotycz�cych przenoszenia prawa własno�ci 
papierów warto�ciowych emitenta oraz wszelkich ogranicze� w zakresie 
wykonywania prawa głosu przypadaj�cych na akcje emitenta; 
 
Nie wyst�puj�. 
 
 25. Informacja o: 

a. dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do 
badania sprawozda� finansowych, o dokonanie badania lub przegl�du 
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego oraz okresie, na jaki została zawarta ta umowa, 

 
Biegłym rewidentem wydaj�cym opini�  z przegl�du sprawozdania finansowego za okres 6 
miesi�cy zako�czonych 30 czerwca 2005 r. był: 

Roman Wróblewski, biegły rewident nr  ewidencyjny 4481/152. 

Podstawa uprawnie�: podmiot wpisany na list� podmiotów uprawnionych do badania sprawozda� 
finansowych pod pozycj� 109 prowadzon� przez Krajow� Rad� Biegłych Rewidentów. 

W dniu 26.08.2005 r. Emitent zawarł umow� z podmiotem uprawnionym do przegl�du 
�ródrocznego sprawozdania finansowego na dzie� 30 czerwca 2005 r. Przegl�d sprawozdania na 
dzie� 30 czerwca 2005 r. został przeprowadzony do dnia 29 wrze�nia 2005 r. W dniu tym Emitent 
otrzymał raport opinii biegłego rewidenta. 

 
W dniu 28 listopada 2005 r. Rada Nadzorcza Emitenta wybrała biegłego rewidenta - firm� HLB 
Fr�ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. z siedzib� w Poznaniu do badania sprawozda� finansowych 
Spółki i Grupy Kapitałowej za rok 2005. 

 
b)    ł�cznej wysoko�ci wynagrodzenia, wynikaj�cego z umowy z podmiotem 

uprawnionym do badania sprawozda� finansowych, nale�nego lub 
wypłaconego z tytułu badania i przegl�du sprawozdania finansowego oraz, 
je�eli spółka sporz�dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytułu 
badania i przegl�du skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 
dotycz�cego danego roku obrotowego, 

 
Opłata za przeprowadzenie przegl�du za okres 1.01. – 30.06.2005 r. wyniosła 7.320,00 zł 
(słownie: siedem tysi�cy trzysta dwadzie�cia złotych). 



Sprawozdanie Zarz�du z działalno�ci Spółki za 2005 r. 19 

Opłata za przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego, wyra�enie opinii i 
sporz�dzenie raportu z badania za 2005 r. wyniosła 36 800,00 zł plus VAT 
Opłata za przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy 
kapitałowej, wyra�enie opinii i sporz�dzenie raportu z badania wyniosła  17 700,00 zł plus 
VAT. 

 
c) pozostałej ł�cznej wysoko�ci wynagrodzenia, wynikaj�cego z umowy z 

podmiotem uprawnionym do badania sprawozda� finansowych lub 
skonsolidowanych sprawozda� finansowych, nale�nego lub wypłaconego z 
innych tytułów ni� okre�lone w lit. b, dotycz�cego danego roku 
obrotowego, 

Nie dotyczy. 
 
d) informacje okre�lone w lit. b i c nale�y poda� tak�e dla poprzedniego roku 

obrotowego. 
W dniu 18 stycznia 2005 r. Emitent zawarł umow� zlecaj�c� badanie sprawozda� 
finansowych sporz�dzonych według stanu na dzie� 30.06.2004 r. i 31.12.2004 r. Ł�czna 
opłata za przeprowadzenie bada� finansowych wyniosła 18.000,00 zł netto plus VAT (słownie: 
osiemna�cie tysi�cy złotych plus VAT). 
 
 

26.Opis istotnych czynników ryzyka i zagro�e�, z okre�leniem, w jakim stopniu 
emitent jest na nie nara�ony. 
 

26.1 Ryzyka zwi�zane z otoczeniem Emitenta i jego działalno�ci� 

 

Ryzyko zwi�zane z sytuacj� makroekonomiczn� w Polsce 

Przychody Emitenta s� realizowane w cało�ci na rynku krajowym, dlatego te� działalno�� Spółki jest 
w du�ej mierze uzale�niona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Ewentualny spadek szybkiego 
tempa wzrostu gospodarczego mierzonego wzrostem PKB mo�e by� przyczyn� wzrostu bezrobocia 
jak równie� spadku płac realnych. Mo�e to wpłyn�� na zmniejszenie zu�ycia opakowa� z tworzyw 
sztucznych, co mo�e by� przyczyn� zmniejszenia zapotrzebowania na materiały i towary z tworzyw 
sztucznych wytwarzane przez Emitenta. Istnieje równie� ryzyko szybkiego rozwoju technologii 
produkcji i stosowania substytutów dla włóknin puszystych. 

Ryzyko zwi�zane z nasileniem si� konkurencji 

 
W obliczu wzrastaj�cej konkurencji najistotniejszym czynnikiem mog�cym wpływa� na rozwój oraz 
realizowane przez Emitenta przychody jest umiej�tno�� utrzymania obecnych klientów jak równie� 
pozyskania nowych. Głównym i podstawowym ryzykiem zwi�zanym z konkurencyjnymi firmami 
zajmuj�cymi si� przetwórstwem pou�ytkowych opakowa� typu PET, PE, PP, PVC jest technologia. 
Nowocze�niejsza technologia prowadzi do zmniejszenia kosztów produkcyjnych i pozwala na 
bardziej efektywn� produkcj�. Sukcesywne modernizacje instalacji do recyklingu tworzyw 
sztucznych  umo�liwiaj� Emitentowi podnoszenie jako�ci produktów, które mog� konkurowa� z 
innymi na rynku zbytu.  

 
 

Ryzyko zmiany przepisów prawnych oraz ich interpretacji i stosowania 

Zagro�eniem dla działalno�ci Emitenta oraz jego Grupy Kapitałowej s� zmieniaj�ce si� przepisy 
prawa lub ró�ne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisów prawa, a w szczególno�ci 
przepisów podatkowych, przepisów prawa pracy i ubezpiecze� społecznych, mog� zmierza� w 
kierunku powoduj�cym wyst�pienie negatywnych skutków dla działalno�ci Emitenta i jego Grupy 
Kapitałowej. Przepisy prawa polskiego znajduj� si� w okresie zmian zwi�zanych z implementacj� 
prawa Unii Europejskiej i mog� mie� wpływ na otoczenie prawne zwi�zane z działalno�ci� 
gospodarcz� Emitenta. 
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Dodatkowo uchylenie z dniem 24 pa�dziernika 2005r. obowi�zuj�cego dotychczas w Polsce Prawa 
o Publicznym Obrocie Papierami Warto�ciowymi i wej�cie w �ycie kompleksu trzech ustaw z 29 
lipca 2005r: Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Ustawy o 
Nadzorze nad Rynkiem Kapitałowym, mo�e mie� wpływ na działalno�� Emitenta. W chwili obecnej 
Emitent nie jest w stanie przewidzie� wszystkich konsekwencji zmian przepisów prawa, które mog� 
sprawia� trudno�ci interpretacyjne w pocz�tkowym okresie obowi�zywania wymienionych wy�ej 
ustaw. 

 

Ryzyko zwi�zane z uzale�nieniem od głównych dostawców 

Spółka nie jest uzale�niona od okre�lonej liczby dostawców pou�ytkowych opakowa� PET, PP, PE, 
PVC, gdy�  penetracja rynku pozwala na pozyskiwanie surowca od  nowych dostawców, za� wiele 
firm wci�� uruchamia nowe rodzaje działalno�ci pozwalaj�ce na współprac� z Emitentem w zakresie 
dostaw surowca.   

Jedynym krajowym producentem włókien poliestrowych (surowiec do produkcji włókniny puszystej) 
jest Elana S.A z siedzib� w Toruniu. Z tego tez wzgl�du istnieje ryzyko zwi�zane z uzale�nieniem 
od tego dostawcy. Nie mniej Emitent zakłada współprac� z innymi przedsi�biorstwami 
zagranicznymi. 

 

Ryzyko zwi�zane z uzale�nieniem od głównych odbiorców 

Szeroki rynek zbytu produktów Spółki  w Polsce oraz poza jej granicami pozwala na selekcj� 
najlepszych odbiorców. Emitent stara si� wyeliminowa� ryzyko zwi�zane z uzale�nieniem od 
znacz�cych odbiorców poprzez nawi�zywanie współpracy z wieloma odbiorcami, bior�c pod uwag� 
przede wszystkim ich wiarygodno�� a transakcje handlowe przeprowadza na czysto rynkowych 
warunkach.  

 

Ryzyko utraty zaufania odbiorców  

Ryzyko utraty zaufania odbiorców jest znikome. Efektywna kontrola jako�ci wyrobów pozwala na 
okre�lenie stopnia jako�ci produktu. Za� odbiorcy maj� wgl�d do specyfikacji jako�ciowych 
produktów.  

Ryzyko zwi�zane z sezonowo�ci� sprzeda�y 

Sezonowo�� w bran�y recyklingu tworzyw sztucznych w Alchemii SA zwi�zana jest w głównej 
mierze z konsumpcj� napojów pakowanych w opakowania z tworzyw sztucznych (głównie butelek 
PET), których ilo�� na rynku odpadów pokonsumpcyjnych uzale�niona jest od pory roku - 
najwi�ksze zu�ycie obserwowane jest w drugim i trzecim kwartale roku kalendarzowego. Powoduje 
to znaczny spadek sprzeda�y w pozostałych dwóch kwartałach roku co negatywnie mo�e 
przekłada� si� na wyniki finansowe Emitenta. 

Sezonowo�� jest równie� istotnym czynnikiem maj�cym wpływ na produkcj� włókniny i mo�e 
powodowa� obni�enie poziomu sprzeda�y w okresie letnim. 

Ryzyko zwi�zane ze struktur� akcjonariatu 

Według stanu na dzie� sporz�dzenia niniejszego raportu akcjonariusze - Pan Roman Karkosik 
posiadaj�cy 30 000 000 Akcji Emitenta uprawniaj�cych do 53,33% głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Emitenta oraz Pani Gra�yna Karkosik posiadaj�ca 11 221 768 Akcji Emitenta, 
uprawniaj�cych do 19,95% głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta - wywieraj� znacz�cy wpływ 
na działalno�� Emitenta. Nie mo�na zatem zagwarantowa� �e interesy dominuj�cych akcjonariuszy 
nie b�d� w sprzeczno�ci z akcjonariuszami mniejszo�ciowymi. Nale�y zwróci� uwag�, �e główni 
akcjonariusze wymienieni powy�ej maj� znacz�cy wpływ w przypadku powoływania m.in. członków 
Rady Nadzorczej Emitenta jak równie� mog� przegłosowa� na Walnym Zgromadzeniu uchwały nie 
zawsze korzystne dla pozostałych akcjonariuszy mniejszo�ciowych.  

W opinii Emitenta dotychczas nie miało miejsce przegłosowanie przez akcjonariuszy dominuj�cych 
uchwał niekorzystnych dla akcjonariuszy mniejszo�ciowych. Emitent nie posiada �adnej wiedzy czy 
sytuacja taka mo�e wyst�pi� w przyszło�ci. 
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Ryzyko zwi�zane z sytuacj� finansow� Emitenta 

Wynik finansowy netto podmiotu dominuj�cego za rok obrotowy 2005 r. jest ujemny w kwocie 2 
317 tys. zł wobec 354 tys. zł za 2004 r. Wpływ na ujemny wynik spółki ma zastosowanie MSR-ów 
zgodnie z którymi zaktualizowano maj�tek trwały i jego przeszacowanie obni�yło wynik netto o 
704 tys. zł, dodatkowo utworzona została rezerwa na podatek odroczony w wysoko�ci 506 tys. zł , 
a tak�e zgodnie z MSR zaistniała konieczno�� zaksi�gowania w koszty  niektórych pozycji 
znajduj�cych si� zgodnie UoR na inwestycjach w toku  Ponadto ujemny wynik operacyjny wynika 
głównie z przedłu�aj�cego si� procesu restrukturyzacji maj�tku i działalno�ci (rozpocz�cie nowej 
działalno�ci, uporz�dkowanie struktury maj�tkowej) zakładu w Brzegu. Emitent wci�� ponosi 
strat� na sprzeda�y brutto – jest to wynikiem wy�szych kosztów sprzedanych produktów i towarów 
nad osi�gni�tymi przychodami ze sprzeda�y - oraz na działalno�ci operacyjnej. Nale�y zwróci� 
uwag�, �e Emitent w okresie 2005 r. zmniejszył znacz�co zadłu�enie w porównaniu do 2004r., 
wykorzystuj�c �rodki pozyskane z emisji Akcji serii C.  

 

27. Ogólna liczba pracowników Emitenta w podziale na form� zatrudnienia i wykonywane 
funkcje 

 

Na dzie� 31 grudnia 2004 r. Emitent zatrudniał 129 pracowników. Na dzie� 31 grudnia 2005 r. 
Emitent zatrudniał 180 pracowników. 

Około 95,5% pracowników zatrudnionych jest na podstawie umowy o prac� na czas okre�lony (w 
tym na podstawie umowy o prac� na okres próbny). Pozostali pracownicy zatrudnieni s� na 
podstawie umowy o prac� na czas nieokre�lony. �rednia liczba pracowników Emitenta 
zatrudnionych na czas okre�lony (w tym czas próbny) w roku 2004 wynosiła 121 osób. �rednia 
liczba pracowników Emitenta zatrudnionych na czas okre�lony (w tym czas próbny) według stanu 
na dzie� 31 grudnia 2005 r. wynosiła 171 osób. 

Emitent nie zatrudnia pracowników sezonowych.  

Około 27,9% pracowników Emitenta stanowi� pracownicy administracyjni (według stanu na 31 
grudnia 2005 r.). Pozostali pracownicy to pracownicy produkcyjni i około produkcyjni . 

Pracownicy wykonuj�cy czynno�ci zwi�zane z produkcj� oraz pracownicy administracyjni 
zatrudnieni s� w zakładzie produkcyjnym Emitenta w Brzegu przy ulicy Krakusa 3. 

Natomiast pracownicy zatrudnieni w ochronie mienia i pracach zwi�zanych z utrzymaniem 
czysto�ci wykonuj� swoje obowi�zki w nast�puj�cych Spółkach: Alchemia SA, Boryszew SA 
Oddział Huta Oława SA  z siedzib� w Oławie,  Huta Batory Sp. z o.o. z siedzib� w Chorzowie, 
Optima – Trans PTHU Sp. z o.o. w Chorzowie, Stal Serwis Batory Sp. z o.o. w Chorzowie, Huta 
Katowice Walcownia Blach Grubych Batory Sp. z o.o. w Chorzowie, z którymi Emitent zawarł 
umowy zlecenia.. 

Poni�ej prezentujemy struktur� zatrudnienia:  

Wyszczególnienie 31/12/2005 31/12/2004 

Ogólna liczba pracowników 180 129 

Zarz�d 2 3 

Kadra kierownicza 7 7 

Pracownicy umysłowi 23 29 

Pracownicy fizyczni 148 90 
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